


14 de Fevereiro de 2023 — Resumo da semana 6/2023

Para quem é a carteira? Para investidores de longo prazo, que buscam exposicao a agoes de commodities e diversificagido, por

meio de ativos negociados em bolsa de valores. O portfélio € composto atualmente por acdes e BDRs de commodities listados na
B3.

Rebalanceamento: a Carteira Global Commodities é reavaliada mensalmente no ultimo dia Util do més. O indice de referéncia
(benchmark) é o IBOV mas gostamos de usar o BCOM (Bloomberg Commodity Index) como balizamento.

Performance na semana 6: A Carteira teve uma performance positiva na semana passada e subindo 1,09% considerando os
dividendos pagos e sem efeito cambial. Alfa positivo de 1.40 ponto percentual. Na performance desde o inicio até agora, a
performance é positiva em 8,67% % vs. -0,74% do IBOV e -10,8% do BCOM.

Performance do benchmark: O indice IBOV, no mesmo periodo, teve variagdo negativa de 0,31%.

Razé6es para o desempenho: A carteira teve desempenho abaixo do IBOV devido a alta volatilidade nos precos de cobre, petréleo e
celulose com a expectativa de retomada de crescimento econémico da China, recessao na Europa e queda na atividade nos EUA.
Entretanto, nosso portfolio mostrou o valor da diversificagdo: commodities, subsetores e BDRs.
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Historico de desempenho Desde o inicio* 3 meses 2 meses 1 més Semana 6/23
Carteira Global Commodities +8,67% 4.61% +7,01% -0,69% +1,09%
IBOV (Ibovespa) -0.74% -3,85% -1,71% -4,74% -0,31%
BCOM (Bloomberg Commodity Index) -10,85% -6,36% -2,79% -2,79% +1,49%

*Desempenho acumulado desde a criagéo da carteira em 15 de margo de 2022

Como os BDRs s&o ativos lastreados em agdes no exterior, eles sdo afetados pela variagdo cambial. Se o ddlar desvalorizar, o rendimento do BDR também cai junto com a moeda. Em
contrapartida, se o dolar valorizar, seu rendimento aumenta. O benchmark da carteira é o indice Ibovespa. A sua apresentagdo em reais visa expurgar o efeito da variagdo do ddlar (tanto positivo

quanto negativo) dessa comparagao.

Distribuicao da Carteira por Ativo % de Participagao Distribuigdo da Carteira por Ativo % de Participagao

19%

19%

28%

14% 14% 50%

0,
17% 22% 17%
mPRIO3.SA =EXXO34SA =VALE3.SA =FCXO34.SA mA1LB34.SA =Oleoe Gas = Minério de Ferro & Niquel = Cobre = Litio



Portfolio Cumulative return (without currency effect) Portfolio Cumulative retur (without currency effect)

— Portfolio
1015 ~BVSP
Bloomberg Commodity

11000

1010

10500

1005

10000

1000

Cumulative retun
Cumulative retum

0995

0990

8500

0985

—— Portfolio
IBOVESPA

8000
Bloomberg Commodity

N
101}'“ Feb

£ g s g hog
o 0 0 T 0
» hle e bl % 2023

Date Date

Como os BDRs s&o ativos lastreados em agdes no exterior, eles sdo afetados pela variagdo cambial. Se o délar desvalorizar, o rendimento do BDR também cai junto com a moeda. Em contrapartida,
se o ddlar valorizar, seu rendimento aumenta. O benchmark da carteira € o indice lbovespa. A sua apresentagdo em reais visa expurgar o efeito da variagdo do ddlar (tanto positivo quanto negativo)
dessa comparacao.
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REFINITIV' [ Al

PRIO3.SA

Petro Rio SA

Country Brazil

Ezchange BM&FBOVESPA S.A. - BOLSA DE VALORES, MERCADORIAS EFUTUROS

Industry il & Gas

Sector Energy

Ticker PRIO3

Price [Previous Close): 34,02 Dividend Yield (in %41 NULL

Price - 52 Week High: 34,34 PIE (YO FY1): 0137008

Price - 52 Week Low: 1849 Shares Outstanding (MIL): 344 BUY

Median Price Target: 37,00 Market Cap (MIL): 30028

- Growth Bates _EPS Sal 107

FYWFYO 159,2%
FY20FY1 -229%
FY3tFY2 10814

" 412

Fvi “ev2 Fva Fy2 107 323

FY3 5.1 130

wEPS nSales wpIE =PriceSales
Consensus Forecasts Information
Measure » EPS EPS Surprise Data
Financial Period Earnings Per  Earnings Per Earnings Per  Earnings Per Financial Earnings Per Earnings Per  Earnings Earnings
Al Share - Me are - Low

F'2023 319 097 363 Fir2021 8 146 160 9,555

Fy2024 664 397 578 FY2020 3 0,02 086 2820674

F'Y2025 535 535 535 F'2013 1 034 035 176,744
FYY202204 088 043 087 FY202202 4 078 075 -3.744
FY202301 086 043 034 Fy20z201 4 083 126 83,650
FY202302 097 091 097 F'202104 4 085 - -
FY2023Q3 092 081 092 FY202103 2 083 055 13471
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REFINITIV [ ANAL CONSENSUS
XOM
Exxon Mobil Corp
Country United States of America
Exchange MNEW YORK STOCK EXCHANGE, INC.
Industry Qil & Gas
Sector Energy
Ticker ®OM
Price (Previous Close): 10,3 Dividend Yield (in %41 : 33
Price - 52 Week High: 114,66 PIE (FYO0! FY1): 0211008
Price - 52 Week Low: £0,70 Shares Outstanding (MIL): 4118 BUY
Median Price Target: 120,00 Market Cap (MIL): 454215
— G EFS Sal
FYHFY0 158,5% 526%
FY2tFY1 -19.3% -6.8%
52.6% FY3FY2 -135% -186%
FEBUOS .. o PIE PriceiSales..
e B8%  aSkagey FY1 73 104
FY1 FY2 FY3 Fy2 98 112
. . FY3 14 137
=P/E #PriceiSales
Consensus Forecasts Information
Measure » EPS EP'S Surprise Data
Financial Period Earnings Per  Earnings Per Earnings Per  Earnings Per Fi ial Earnings Per Earnings Per  Earning: Earning
Absolute Share - Mean  Share - High Share - Low Share - Period Share - Number of Share - Per Share - Per Share -
FY2023 122 13,98 875 11,00 F2021 3 524 538 2674
FY2024 Nl 1386 521 9,39 F2o020 28 033 -033 0,707
FY2025 8,01 385 ALY 8,02 FY2os 27 242 224 -7.347
FY202301 282 332 223 287 F'Y202203 20 379 445 17,334
FY202302 282 337 236 284 FY202202 20 374 414 10,771
FY2023Q3 279 350 218 276 Fr202201 18 212 207 -2467
FY202304 2,74 342 187 277 FY202104 21 194 2,05 5,800
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REFINITIV' [ ANA

VALE3.SA
Vale SA
Country Brazil
Ezchange EM&FBOVESPA S.4. - BOLSA DE VALORES, MERCADORIAS E FUTUROS
Industry Metals & Mining
Sector Materials
Ticker VALE3
Price (Previous Close): 67,45 Dividend Yield (in %] : 143
Price - 52 Week High: 98,06 PIE (FY0! FY1): 0.0370.04
Price - 52 Week Low: 5663 Shares Outstanding (MIL): 4543 BUY
Median Price Target: 96,05 Market Cap (MIL): 322336
14.7% Growth Rates, EPS S 48
FYWFYO -19.4% 18,74
FY2iFY1 -26,7% -39%
FY3FY2 147 -10%
FRatios
F1
Fy2
mEPS mSales Fvs
=PE = FriceSales
Measure » EPS EPS Surprise Data
Financial Period Earnings Per  Earnings Per Earnings Per  Earnings Per Financial Earnings Per Earnings Per  Earning Earning:
Absolute Share - Mean  Share - High Share - Low Share - Period Share - Number of Share - Per Share - Per Share -
FY2023 14,13 2191 259 1454 Fy2021 3 2229 2308 5318
FYy2024 16.21 20,95 1267 15,61 FY2020 5 1 517 33,344
FY2025 16,61 16,61 16,61 16,61 Fya013 ] 2,92 4,90 65,185
- - - - - Fy202203 3 30 524 71,930
Fy2022Q2 2 4,06 :X:23 76,000
Fy2022a1 4 397 465 9412
F202104 3 453 573 28572
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REFINITIV [ Al CONSENSUS
AILB34.54
Albemarle Corp
Country United States of America
Exchange BM&FBOVESPA S.4. - BOLSA DE VALORES, MERCADORIAS EFUTURODS
Industry Chemicals
Sector Materials
Ticker AILE34
Price (Previous Close): 1613,96 Dividend Yield (in 4): 05
Price - 52 Week High: 1804,63 PE (FY0! FY1): 0621013
Price - 52 Week Low: 870,46 Shares Outstanding (MIL): 1 BUY
Median Price Target: 1598,31 Market Cap (MIL): 173751
427 5% K EPS Sale
FYWFYO0 4275% 1258%
FY2iFY1 272% 255%
FY3FY2 -69% -29%
272%255% Fatios
8,5% -2,5% F¥1
Fri Fy2 FY3 Fyz
mEPS mSales Fys
=PE = FriceSades
Measure » EPS EPS Surprise Data
Financial Period Earnings Per  Earnings Per Earnings Per  Earnings Per Fil ial Earnings Per Earnings Per  Earning; Earning:
Absolute Share - Mean = Share - High Share - Low Share - Share - Number of Share - Per Share - Per Share -
FY2023 144,13 219,31 95,70 140,39 Fy2021 24 2196 2075 -0,041
F2024 131,64 21813 43,85 120,71 F2020 24 2164 2229 2,243
FY2025 13841 22314 56,27 142,62 Fy2013 24 26,21 26,36 0441
F202204 4368 5867 3833 4310 Fy202202 13 16,90 1822 5,853
Fy2023a1 30,78 4114 18,46 3108 Fa02zo1 13 783 1 45,694
Fy202302 29,82 4042 2362 2785 FY202104 17 539 519 1802
FY202303 28,72 46,96 2130 2841 FY202103 22 426 583 36,897
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REFINITIV' [X  ANAL

FCX034.54
Freeport-McMoRan Inc
Country
Exzchange
Industry & Mining
Sector Materials
Ticker FCRO34
Price (Previous Close): 170,67 Dividend Yield (in %] 16
Price - 52 Week High: 253,97 PIE [FY0!FY1): 0137014
Price - 52 Week Low: 13383 Shares Outstanding (MIL): 1429 BUY
Median Price Target: 175,46 Market Cap (MIL): 243685
39,4% G e ERS
FYWFY0 -269% 27%
FY2iFY1 272 -24%
FY3FY2 3944 5%
FRatios
F1
Fy2
=EPS uSales Fvs
=PIE " FriceSaes
Measure » EPS EPS Surprise Data
Financial Period Earni Per  Earnings Per Earnings Per  Earni Per Fi ial Earnings Per Earni Per  Earni Earning:
Absolute Share - Mean = Share - High Share - Low Share - Number of Share - ..Per Share -

Fy2023 882 17,68 302 a3 Fa021 22 16,95

0537

Fy2024 12,29 2286 376 10,70 Fy2020 20 288 0,152
Fy2025 1817 2314 980 15,95 Fya0s3 22 -0,01 956,566
Fy2023a1 173 383 0,03 149 FY202203 16 128 6431
Fy202302 179 388 042 180 Fya02202 17 332 -5,465
FY202303 2,20 388 048 218 Fy2022a1 16 434 14,035
FY202304 2,34 388 054 223 FY202104 16 520 0,405
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DISCLAIMER

OHMRESEARCH

AVISO LEGAL: ANALISTA RESPONSAVEL: GILBERTO JOSE XAVIER CARDOSO JUNIOR - CNPI EM 0735

Este Relatério de Analise foi elaborado e distribuido pelo Analista, signatario unicamente para uso do destinatario original, de acordo com todas as exigéncias previstas na Resolugao
CVM n° 20 de 26 de fevereiro de 2021 e tem como objetivo fornecer informagdes que possam auxiliar o investidor a tomar sua prépria decisdo de investimento, ndo constituindo
qualquer tipo de oferta ou solicitacdo de compra e/ou venda de qualquer produto. As decisdes de investimentos e estratégias financeiras devem ser realizadas pelo préprio leitor, os
Analistas, ou a OHMRESEARCH nao se responsabilizam por elas. Os produtos apresentados neste relatério podem ndo ser adequados para todos os tipos de investidores. Antes de
qualquer decisdo de investimentos, os investidores deverdo realizar o processo de suitability no agente de distribuicdo de sua confianga e confirmar se os produtos apresentados
sdo indicados para o seu perfil de investidor.

A rentabilidade de produtos financeiros pode apresentar variagdes e seu prego ou valor pode aumentar ou diminuir num curto espaco de tempo. Os desempenhos anteriores nao
sdo necessariamente indicativos de resultados futuros. A rentabilidade divulgada néo é liquida de impostos. As informagdes presentes neste material sdo baseadas em simulagoes e
os resultados reais poderao ser significativamente diferentes.

O(s) signatario(s) deste relatério declara(m) que as recomendacgdes refletem Unica e exclusivamente suas andlises e opinides pessoais, que foram produzidas de forma totalmente
independente e que a OHMRESEARCH ndo tem qualquer geréncia sobre este conteldo. As opinides aqui expressas estao sujeitas a modificagdes sem aviso prévio em decorréncia
de alteracGes nas condi¢cOes de mercado. O Analista responsavel pelo conteldo deste relatério e pelo cumprimento da Resolugdo CVM n° 20/21 esté indicado acima, sendo que,
caso constem a indicagdo de mais um analista no relatério, o responsavel serd o primeiro analista credenciado a ser mencionado no relatério. Os analistas cadastrados na
OHMRESEARCH estao obrigados ao cumprimento de todas as regras previstas no Cddigo de Conduta da APIMEC para o Analista de Valores Mobiliarios e no Manual de Controles
Internos para Elaboragéo e Publicagao de Relatérios da OHMRESEARCH. De acordo com o art. 21 da Resolugdo CVM n° 20/21 caso o Analista esteja em situacdo que possa afetar
a imparcialidade do relatério ou que configure ou possa configurar conflito de interesse, este fato devera estar explicitado no campo “Conflitos de Interesse” deste relatorio.

O conteldo deste relatério € de propriedade Unica do Analista signatario e ndo pode ser copiado, reproduzido ou distribuido, no todo ou em parte, a terceiros, sem prévia e
expressa autorizagdo deste Analista. Todas as informagdes utilizadas neste documento foram redigidas com base em informagdes publicas, de fontes consideradas fidedignas.
Embora tenham sido tomadas todas as medidas razoaveis para assegurar que as informagdes aqui contidas ndo sdo incertas ou equivocas no momento de sua publicagdo, o
Analista ndo responde pela veracidade das informagdes do contetido.

Para maiores informagdes, pode-se ler a Resolugdo CVM n° 20/21 e o Cddigo de Conduta da APIMEC para o Analista de Valores Mobilidrios. Este relatério é destinado
exclusivamente ao assinante da OHMRESEARCH que o contratou. A sua reproducao ou distribuigcdo ndo autorizada, sob qualquer forma, no todo ou em parte, implicara em sangdes
civeis e criminais cabiveis, incluindo a obrigagdo de reparagdo de todas as perdas e danos causados, nos termos da Lei n° 9.610/98 e de outras aplicaveis.
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