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Para quem é a carteira? Para investidores de longo prazo, que buscam exposição a ações de commodities e diversificação, por 
meio de ativos negociados em bolsa de valores. O portfólio é composto atualmente por ações e BDRs de commodities listados na 
B3. 

Rebalanceamento: a Carteira Global Commodities é reavaliada mensalmente no último dia útil do mês. O índice de referência 
(benchmark) é o BCOM (Bloomberg Commodity Index.

Performance na semana 1: A Carteira teve uma performance positiva na semana passada e subiu 2,66% sem efeito cambial. Alfa 
positivo em 4.65 pontos percentuais.

Performance do benchmark: O índice BCOM, no mesmo período, teve variação negativa de 1,99%, 

Razões para o desempenho: A carteira teve desempenho acima do BCOM devido a alta nos preços de cobre, volatilidade nos
preços de petróleo, minério de ferro e celulose com a expectativa de retomada de crescimento econômico da China, recessão na 
Europa e queda na atividade nos EUA. Entretanto, nosso portfolio mostrou o valor da diversificação: commodities, subsetores e BDRs



Histórico de desempenho da carteira

Como os BDRs são ativos lastreados em ações no exterior, eles são afetados pela variação cambial. Se o dólar desvalorizar, o rendimento do BDR também cai junto com a moeda. Em 
contrapartida, se o dólar valorizar, seu rendimento aumenta. O benchmark da carteira é o índice Ibovespa. A sua apresentação em reais visa expurgar o efeito da variação do dólar (tanto positivo 
quanto negativo) dessa comparação. 

Histórico de desempenho Desde o início* 3 meses 2 meses 1 mês Semana 1/23

Carteira Global Commodities -1,97% 2,85% -2,60% +2,66% +2,66%

BBG Commodity Index - 11,31% -4,76% -6,86% -1,99% -1,99%

Ibovespa -0,11% -6,92% -1,88% +4,48% +4,48%

*Desempenho acumulado desde a criação da carteira em 15 de março de 2022
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Mapa de calor de correlações entre ativos e preços das
commodities na semana 1/2023



Consenso de mercado e estimativas – Petro Rio



Consenso de mercado e estimativas – Exxon Mobil Corp



Consenso de mercado e estimativas - Vale



Consenso de mercado e estimativas – Suzano



Consenso de mercado e estimativas – Mosaic



Consenso de mercado e estimativas – Gerdau



Consenso de mercado e estimativas – Albemarle



Consenso de mercado e estimativas – Freeport & McMoran



Consenso de mercado e estimativas – SLC Agrícola



Consenso de mercado e estimativas – JBS



16

DISCLAIMER

AVISO LEGAL: ANALISTA RESPONSÁVEL: GILBERTO JOSÉ XAVIER CARDOSO JUNIOR - CNPI EM 0735
Este Relatório de Análise foi elaborado e distribuído pelo Analista, signatário unicamente para uso do destinatário original, de acordo com todas as exigências previstas na Resolução
CVM nº 20 de 26 de fevereiro de 2021 e tem como objetivo fornecer informações que possam auxiliar o investidor a tomar sua própria decisão de investimento, não constituindo
qualquer tipo de oferta ou solicitação de compra e/ou venda de qualquer produto. As decisões de investimentos e estratégias financeiras devem ser realizadas pelo próprio leitor, os
Analistas, ou a OHMRESEARCH não se responsabilizam por elas. Os produtos apresentados neste relatório podem não ser adequados para todos os tipos de investidores. Antes de
qualquer decisão de investimentos, os investidores deverão realizar o processo de suitability no agente de distribuição de sua confiança e confirmar se os produtos apresentados
são indicados para o seu perfil de investidor.

A rentabilidade de produtos financeiros pode apresentar variações e seu preço ou valor pode aumentar ou diminuir num curto espaço de tempo. Os desempenhos anteriores não
são necessariamente indicativos de resultados futuros. A rentabilidade divulgada não é líquida de impostos. As informações presentes neste material são baseadas em simulações e
os resultados reais poderão ser significativamente diferentes.

O(s) signatário(s) deste relatório declara(m) que as recomendações refletem única e exclusivamente suas análises e opiniões pessoais, que foram produzidas de forma totalmente
independente e que a OHMRESEARCH não tem qualquer gerência sobre este conteúdo. As opiniões aqui expressas estão sujeitas a modificações sem aviso prévio em decorrência
de alterações nas condições de mercado. O Analista responsável pelo conteúdo deste relatório e pelo cumprimento da Resolução CVM nº 20/21 está indicado acima, sendo que,
caso constem a indicação de mais um analista no relatório, o responsável será o primeiro analista credenciado a ser mencionado no relatório. Os analistas cadastrados na
OHMRESEARCH estão obrigados ao cumprimento de todas as regras previstas no Código de Conduta da APIMEC para o Analista de Valores Mobiliários e no Manual de Controles
Internos para Elaboração e Publicação de Relatórios da OHMRESEARCH. De acordo com o art. 21 da Resolução CVM nº 20/21 caso o Analista esteja em situação que possa afetar
a imparcialidade do relatório ou que configure ou possa configurar conflito de interesse, este fato deverá estar explicitado no campo “Conflitos de Interesse” deste relatório.

O conteúdo deste relatório é de propriedade única do Analista signatário e não pode ser copiado, reproduzido ou distribuído, no todo ou em parte, a terceiros, sem prévia e
expressa autorização deste Analista. Todas as informações utilizadas neste documento foram redigidas com base em informações públicas, de fontes consideradas fidedignas.
Embora tenham sido tomadas todas as medidas razoáveis para assegurar que as informações aqui contidas não são incertas ou equívocas no momento de sua publicação, o
Analista não responde pela veracidade das informações do conteúdo.

Para maiores informações, pode-se ler a Resolução CVM nº 20/21 e o Código de Conduta da APIMEC para o Analista de Valores Mobiliários. Este relatório é destinado
exclusivamente ao assinante da OHMRESEARCH que o contratou. A sua reprodução ou distribuição não autorizada, sob qualquer forma, no todo ou em parte, implicará em sanções
cíveis e criminais cabíveis, incluindo a obrigação de reparação de todas as perdas e danos causados, nos termos da Lei nº 9.610/98 e de outras aplicáveis.


