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Agosto 2022

Para qguem € a carteira? Para investidores de longo prazo, gue buscam exposicao a acoes de tecnologia e diversificacéo, por meio
de ativos negociados em bolsa de valores. O portfélio € composto atualmente por seis BDRs de tecnologia listados na B3.

Rebalanceamento: a Carteira Global Tech é reavaliada mensalmente no ultimo dia util do més. O indice de referéncia (benchmark)
é o Nasdaq.

Para julho, mantivemos o portfolio inalterado. Os seis BDRs escolhidos continuam com pesos iguais, de 16,67% para cada um.

No més de junho, a Carteira Global Tech apresentou ganhos de 1,85%, versus alta de 12,35% do indice Nasdag. Ajustado pelo
cambio, o benchmark em reais teve alta de 11,04%.

Desempenho Global Tech - Jul/2022

Empresa Ticker Peso Cotacdo 30/06 Cotacdo 29/07 Desempenho
Salesforce SSFO34 16,67% 39,04 43,29 10,89%
Baidu BIDU34 16,67% 775,04 703,89 -9,18%
Taiwan Semiconductor TSMC34 16,67% 53,54 57,30 7,02%
Alphabet GOGL34 16,67% 3,79 3,99 5,28%
Alibaba BABA34 16,67% 21,21 16,55 -21,97%
ASML ASML34 16,67% 2496,65 2972,82 19,07%
Desempenho da carteira no més (em reais) 1,85%
Variacdo do dolar 5,235 5,174 -1,17%
indice Nasdaq 11028,74 12390,69 12,35%
indice Nasdaq (em reais) 11,04%
Ibovespa 08541,95 103164,69 4 69%
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As principais contribuicGes positivas da carteira no més vieram dos BDRs da ASML (+19,07%) e Salesforce (+10,89%).

Por outro lado, as unicas duas contribuicdes negativas no més ficaram com Alibaba (-21,97%) e Baidu (-9,18%).

Principais contribuicoes - Julho

19,07%
10,85%
7,02%
5,28%
-9,18%
-21,57%
Salesforce Baidu Taiwan Alphabet Alibaba ASML

Semiconductor

/Ohmresearch OHM "ESEARCH



Agosto 2022 | Para 0 més, mantivemos inalterado o portfolio. Seguem na carteira: Salesforce (SSF0O34), Baidu (BIDU34), Taiwan
Semiconductor Manufacturing (TSMC34), Alphabet (GOGL34), Alibaba (BABA34) e ASML (ASML34).

Optamos por manter exposicao aos BDRs de tecnologia chineses por acreditarmos que estao muito baratos, apesar da volatilidade.

Distribuicdo da Carteira por Ativo (E)istribuic;_éic_) por Setores
% de Participacao /0 de Participagao E-commerce
16,7% 16.7% 16,7%

Semicondutores
33,3%

Software

16,7%

16,7% 16,7%

Busca
33,3%

16,7% 16,7%

m SSFO34 =BIDU34 = TSMC34 ®GOGL34 ®mASML34 =mBABA34
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Caso queira se aprofundar nas teses da Carteira Global Tech, uma apresentacao complementar esta disponivel no site da OhmResearch
neste link.

Salesforce: acreditamos que a Salesforce.com apresenta uma das melhores historias de crescimento de longo prazo no setor de software. Apesar de uma
provavel desaceleracao na receita nos proximos anos, a expansao continua de margem deve continuar a impulsionar o crescimento dos lucros de mais de
20% ao ano por muito tempo.

Baidu: apesar dos possiveis das medidas de restricao na China no resultado do segundo trimestre, esperamos que a receita da companhia se normalize na
segunda metade do ano. Na nossa visao, esses efeitos sao de curto prazo e nao alteram a perspectiva positiva para a companhia. Acreditamos que a queda
recente das acoes em resposta as noticias relacionadas com lockdowns fornece um ponto de entrada atraente, dado que os fundamentos de longo prazo
seguem intactos.

TSMC: na nossa opiniao, o conflito na Ucrania, perspectivas fracas para smartphones e incertezas macroecondmicas criaram um ponto de entrada para as
acoes, que sao negociadas perto de 14 vezes P/L projetado para 2022. Apesar do cenario morno para eletronicos, a receita relacionada a smartphones da
TSMC pode ser mais resiliente do que pensavamos. Além disso, projetamos a demanda por computacao de alto desempenho como o maior impulsionador
de crescimento nos proximos cinco anos. Um fator positivo no curto prazo, relatado pela BusinessKorea, € que a Nvidia pode mover sua unidade de
processamento grafico da Samsung para a TSMC.

Alphabet: a companhia apresentou resultados mistos no 1° trimestre, com receita um pouco abaixo do esperado, enquanto a margem operacional e lucro
ficaram acima das expectativas. Continuamos a ver 0s papeis como interessantes. Embora o crescimento da receita de anuncios do Youtube tenha sido
ligeiramente decepcionante, acreditamos que a plataforma continua bem posicionada para monetizar ainda mais 0s conteudos e espectadores, mesmo com
0 aumento da concorréncia de redes sociais como Meta, Snap, Twitter e Pinterest, alem do mais recente TikTok.

ASML: a companhia domina o mercado de maquinas de fotolitografia (com mais de 60% de market share), componente essencial para a fabricacao de
chips. Alem do fator da escassez de fornecimento induzida pela pandemia, entendemos que a demanda por chips permanecera forte no longo prazo,
beneficiada pelo desenvolvimento do 5G, direcao autonoma e casas inteligentes.
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https://www.ohmresearch.com.br/index.php/reports/carteira-global-tech-jan-2022/
https://www.ohmresearch.com.br/index.php/stockguide-v2/empresas-internacionais/?sector=29

Alibaba: Diante da perspectiva de que a intervencao regulatdria na China chegou ao pico, vemos espaco para 0 papel engatar uma

recuperacao. A acao também pode ser beneficiada pelo sentimento de melhora na economia chinesa, diante de mais estimulos. Além disso,
0 papel ainda é negociado proximo do seu minimo em termos de P/L estimado para 0os proximos dois anos.

Historico de desempenho Desde o inicio™ jul/22 jun/22 mai/22 abr/22 mar/22 fev/22
Carteira Global Tech -24,70% 1,85% 7,37% -1,89% -18,91% -8,05% -5,87%
Nasdaq -13,21% 12,35% -8,71% -2,05% -13,26% 3,84% -4 08%
Nasdaq (em reais) -15,37% 11,04% 0,54% -5,82% -9,95% -4,11% -6,79%
*Desempenho acumulado desde a criagdo do carteira em 01,/02/2022.

Como os BDRs sao ativos lastreados em aces no exterior, eles sdo afetados pela variacao cambial. Se o ddlar se desvaloriza, o rendimento
do BDR também cai junto com a moeda. Em contrapartida, se o dolar se valoriza, seu rendimento aumenta. O benchmark da carteira € o
indice Nasdag. A sua apresentacao em reais visa expurgar o efeito da variacdo do dolar (tanto positivo quanto negativo) dessa comparacao.
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‘ cARTEIRA Global Tech

DISCLAIMER

OHMRESEARCH

AVISO LEGAL:
ANALISTA RESPONSAVEL , ROBERTO ATTUCH - CNPI EM 0986
Este Relatdrio de Analise foi elaborado e distribuido pelo Analista, signatario unicamente para uso do destinatario original, de acordo com todas as exigéncias previstas na Resolucéo
CVM n° 20 de 26 de fevereiro de 2021 e tem como objetivo fornecer informacfes que possam auxiliar o investidor a tomar sua propria deciséo de investimento, ndo constituindo
gualquer tipo de oferta ou solicitacao de compra e/ou venda de qualquer produto. As decisdes de investimentos e estratégias financeiras devem ser realizadas pelo proprio leitor, os
Analistas, ou a OHMRESEARCH néo se responsabilizam por elas. Os produtos apresentados neste relatorio podem nao ser adequados para todos os tipos de investidores. Antes de
gualgquer decisao de investimentos, os investidores deverao realizar o processo de suitability no agente de distribuicado de sua confianca e confirmar se os produtos apresentados sao
Indicados para o seu perfil de investidor.

A rentabilidade de produtos financeiros pode apresentar variacoes e seu preco ou valor pode aumentar ou diminuir num curto espaco de tempo. Os desempenhos anteriores nao sao
necessariamente indicativos de resultados futuros. A rentabilidade divulgada néo € liquida de impostos. As informacoes presentes neste material sdo baseadas em simulacdes e 0s
resultados reais poderao ser significativamente diferentes.

O(s) signatario(s) deste relatorio declara(m) que as recomendacoes refletem unica e exclusivamente suas analises e opinides pessoais, que foram produzidas de forma totalmente
iIndependente e que a OHMRESEARCH nao tem qualquer geréncia sobre este contetudo. As opinidoes aqui expressas estao sujeitas a modificacdes sem aviso prévio em decorréncia
de alteracOes nas condicdes de mercado. O Analista responsavel pelo conteudo deste relatorio e pelo cumprimento da Resolugcao CVM n° 20/21 esta indicado acima, sendo que, caso
constem a indicacdo de mais um analista no relatorio, o responsavel sera o primeiro analista credenciado a ser mencionado no relatorio. Os analistas cadastrados na
OHMRESEARCH estao obrigados ao cumprimento de todas as regras previstas no Codigo de Conduta da APIMEC para o Analista de Valores Mobiliarios e no Manual de Controles
Internos para Elaboracéo e Publicacdo de Relatorios da OHMRESEARCH. De acordo com o art. 21 da Resolucdo CVM n° 20/21 caso o Analista esteja em situacao que possa afetar a
iImparcialidade do relatorio ou que configure ou possa configurar conflito de interesse, este fato devera estar explicitado no campo “Conflitos de Interesse” deste relatoério.

O conteudo deste relatorio € de propriedade unica do Analista signatario e nao pode ser copiado, reproduzido ou distribuido, no todo ou em parte, a terceiros, sem prévia e expressa
autorizacao deste Analista. Todas as informacoes utilizadas neste documento foram redigidas com base em informac0des publicas, de fontes consideradas fidedignas. Embora tenham
sido tomadas todas as medidas razoaveis para assegurar que as informacoes aqui contidas nao sao incertas ou equivocas no momento de sua publicacao, o Analista nao responde
pela veracidade das informacdes do conteudo.

Para maiores informacoes, pode-se ler a Resolucao CVM n° 20/21 e o Cddigo de Conduta da APIMEC para o Analista de Valores Mobiliarios. Este relatorio € destinado
exclusivamente ao assinante da OHMRESEARCH que o contratou. A sua reproducao ou distribuicdo nao autorizada, sob qualquer forma, no todo ou em parte, implicara em sancoes
civeis e criminais cabiveis, incluindo a obrigacédo de reparagao de todas as perdas e danos causados, nos termos da Lei n°® 9.610/98 e de outras aplicaveis.



