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Visao Geral - Mercado Etanol

A paridade que ndo j& ndo estava favoravel ao etanol hidratado por conta da queda na gasolina no dia 20 del
julho, tomou outro golpe na sexta-feira (29) com novo ajuste para baixo no prego da gasolina vendido pela
Petrobrés nas refinarias. Com isso vimos um mercado que vinha negociando volumes pontuais em
determinadas bases para uma retracdo na tomada de posicdo pelas distribuidoras a partir de quinta-feira (28).
Se a expectativa de melhoria no consumo de gasolina em Agosto pelas Distribuidoras ja era dada como certa
pelo fim das férias escolares, agora com pregos menores nas bombas deveremos ver um aquecimento no
consumo. Os contratos de suprimento de anidro feitos pelas Distribuidoras junto aos Produtores deverdo ser
exercidos com flexibilidade de volume maxima, afim de suprir a demanda adicional a pregos mais competitivos
do que os praticados no mercado spot. Algumas Distribuidoras chegaram a sinalizar o interesse em aumentar
seus contratos de anidro, naqueles em que sdo indexados aos precos do etanol hidratado, porém é um
movimento que poucos produtores devem ter interesse. Se fosse indexado ao etanol anidro poderia ser outra
histéria.

A UNICA divulgou na semana que passou novo balango de safra, sintetizando os dados até o fim da primeira
quinzena de Julho. A seguir um resumo dos principais dados: produgdo acumulada de etanol de 11,25 bilhdes
de litros (queda de 5,44% em relagdo ao mesmo periodo da safra passada), sendo 7,08 bilhdes de litros de
hidratado (queda de 6,63%) e 4,17 bilhdes de litros de anidro (queda de 3,34%). Merece destaque o
incremento expressivo na producdo de etanol de milho, com aumento de 32,89% em relagdo a safra anterior,
tendo produzido até o dia 15 de Julho 1,13 bilhdes de litros. Ja sobre as vendas foram comercializados no
mercado interno desde o inicio da safra até o dia 15 de Julho o volume de 4,84 bilhdes de litros de hidratado
(queda de 5,82%), e 2,88 bilhdes de litros de anidro (alta de 2,84%). Outro dado importante divulgado pela
entidade foi a comercializagdo de CBIOS entre os produtores de Biocombustiveis e as partes obrigadas
(Distribuidoras): até o dia 22 de Julho as partes obrigadas ja haviam adquirido 68% da necessidade de CBIOS
para cumprimento da meta estabelecida para o ano corrente.
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Mercado Fisico - Etanol (Precos posto na base (CIF), ICMS a incluir)

= 3 = 3
Centro-Sul AEAC -R$/m AEHC -R$/m

Compra [ Venda Data Compra Venda [ ICMS Data
Paulinia-SP 3.610,00 3.610,00 25/jul 3.073,23 3.082,28 9,57% 27/jul
Guarulhos-SP 3.620,00 3.620,00 25/jul 3.083,23 3.092,28 9,57% 27/jul
Betim-MG 3.630,00 3.630,00 25/jul 3.022,72 3.022,72 9% 29/jul
Goiania-GO 3.420,00 3.420,00 22/jul 2.932,39 2.932,39 14% 26/jul
Dq. de Caxias-RJ] 3.720,00 3.720,00 25/jul 3.193,23 3.202,28 12% 27/jul
Vitéria-ES 3.540,00 3.680,00 20/jul 3.090,00 3.090,00 17% 12/jul
Norte-Nordeste Compra Venda Data Compra Venda ICMS Data
Salvador-BA 3.860,00 3.860,00 12/jul 3.350,00 3.350,00 12% 12/jul
Suape-PE 4.040,00 4.040,00 22/jul 3.590,40 3.590,40 12% 07/jul
Cabedelo-PB 4.100,00 4.100,00 28/jul 3.608,00 3.608,00 12% 07/jul
Fortaleza-CE 4.170,00 4.170,00 28/jul 3.546,00 3.546,00 12% 14/jul
Sdo Luis-MA 3.720,00 3.825,00 27/jul 3.235,00 3.245,00 18% 26/jul
Belém - PA 3.700.00 3.700.00 26/jul 3.240.00 3.240.00 12% 08/iul

Fretes Rodoviarios (Precos em R$/m3, com ICMS e pedagios inclusos, quando incidentes)

Origem Centro-Sul Origem Norte-Nordeste
Origem Destino Taxa Data Origem Destino Taxa Data
Santos - SP VarzeaMGTra"de " | Rr$ 280,00 |  20/jul  |Aldeias Altas - MA| S&o Luis - MA | R$ 115,00 | 20/jul
VAL

Clementina - SP Independéncia - | R$ 120,00 20/jul Simdes Filho - PE Suape - PE R$ 240,00 20/jul
Santos - SP R'be'ragpprem " | r$ 130,00 |  20/jul  |Pedro Afonso - TO| Fortaleza - CE | R$ 450,00 | 20/ul
Cagu - GO Se"ad"gfa”edw R$ 190,00 21/jul Pedro Afonso - TO| Guamaré - RN | R$ 550,00 21/jul
Dourados - MS Santos - SP R$ 380,00 21/jul Pedro Afonso - TO| Cabedelo - PB R$ 580,00 21/jul
Chapadao do Sul - MS Paulinia - SP R$ 240,00 21/jul Pedro Afonso - TO Ipejuca - PE R$ 560,00 21/jul

Paridade Etanol x Gasolina na bomba Evolucao dos precos Petrobras para Gasolina e
, Diesel (R$/Litro) - 2018 a 2022

= PARIDADE FAVORAVELAO
ETANOL

@m=Djese| e===Gasolina A (RS/litro)

Dados referentes ao prego médio nas refinarias.

Fonte: Petrobras
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Indicador Esalq Semanal - R$/ms3

Estado Tipo Periodo Sem Impostos | Com Imposto: Variagao

25/07-29/07 | R$ 3.468,20 | R$ 3.468,20
AEA!
¢ 18/07-22/07 | R$ 3.495,10 | R$ 3.495,10 (R$26,90)

25/07-29/07 R$ 2.942,60 | R$ 3.254,01
Sédo Paulo AEHC R$12,60
18/07-22/07 R$ 2.930,00 | R$ 3.240,08

25/07-29/07 | R$ 3.101,60 | R$ 3.782,44
AEHOF R$81,40
18/07-22/07 | R$ 3.020,20 | R$ 3.683,17

25/07-29/07 | R$ 4.170,00 | R$ 4.170,00
AEAC (R$77,50)
18/07-22/07 | R$ 3.385,10 | R$ 3.385,10

Garanta maior visibilidade
25/07-29/07 | R$ 2.803,10 | R$ 3.265,87 5cio.

Goias AEHC P/Dentro|—2>" / $ $ (R$36,70) P OSPRNSESS S
18/07-22/07 | R$ 2.834,60 | R$ 3.302,57

i 1
25/07-29/07 | R$ 2.866,90 | R$ 3.257,84 ArbRcier QU
AEHC P/Fora (R$89,32)
18/07-22/07 R$ 2.945,50 | R$ 3.347,16 comerciaiportaiecoenergic@gmail.com

Indicador de Mercado - UNICA - 1° quinzena de Julho de 2022

Produtos Centro Sul - ACUMULADA Centro Sul - QUINZENAL
2020/2021 | 2022/2023 Var % 2020/2021 2022/2023 Var %
Cana de Agucar 258.544 233.958 ¥ -9,51% 46.123 46.346 [y 0,48%
Aglcar 15.324 12.661 ¥ -17,38% 2.980 2.976 [ -0,12%
Etanol Anidro 4.312 4.168 ¥ -3,34% 889 946 [y 6,44%
Etanol Hidratado 7.586 7.083 ¥ -6,63% 1.292 1.284 [ -0,66%
Etanol Total 11.897 11.250 ¥ -5,44% 2.181 2.230 B 2,23%
ATR 34.892 30.521 ¥ -12,53% 6.625 6.636 [ 0,17%
ATR / ton de cana 134,96 130,45 ¥ -3,33% 143,64 143,19 [ -0,31%
Mix % aglcar 46,09% 43,53% [ 47,20% 47,07% [
Mix % etanol 53,91% 56,47% L 52,80% 52,93% A
Litros etanol/ton de cana 42,72 54,11 A 1,44% 44,44 44,39 [ -0,09%
Energia - PLD, Hidrologia, Meteorologia e Carga
PLD - MEDIA DIARIA (R$/MWh) MEDIA SEMANAL
Submercado | 31/07/2022 | 01/08/2022 | 02/08/2022 | 03/08/2022 | 04/08/2022 05/08/2022 06/08/2022
Sudeste 55,70 55,70 55,70 55,70 55,70 55,70 55,70 55,70
Sul 55,70 55,70 55,70 55,70 55,70 55,70 55,70 55,70
Nordeste 55,70 55,70 55,70 55,70 55,70 55,70 55,70 55,70
Norte 55,70 55,70 55,70 55,70 55,70 55,70 55,70 55,70

Hidrologia e Meteorologia - ONS O avango de uma nova frente fria pelas regides Sul e Sudeste no final da proxima semana ocasiona chuvisco/chuva fraca nas bacias dos rios Jacui,
Uruguai e em pontos isolados do Iguagu.

Em comparagdo com os valores estimados para a semana em curso, prevé-se para a proxima semana operativa recessdo nas afluéncias de todos os subsistemas. A previsdo mensal para
agosto indica a ocorréncia de afluéncias abaixo da média histdrica para todos os subsistemas.

Previsdo de carga -Ap6s acumular trés altas consecutivas, o resultado de julho/22 do ICI - indice de Confianca da Industria indica uma queda de 1,7 pontos. De acordo com a FGV -
Fundagdo Getulio Vargas, esse resultado foi influenciado pela moderagdo do otimismo empresarial quanto a evolugdo dos negdcios ao longo do segundo semestre motivado pelas
expectativas menos favoraveis que parecem decorrer da perspectiva de manutengdo de niveis elevados de inflagdo e de juros até o final do ano, além do aumento da incerteza politica
durante o periodo eleitoral FGV. A boa noticia veio do setor Servigos, que depois de dar sinais de desaceleragéo ao final do primeiro semestre, voltou a subir em julho de forma disseminada
entre os segmentos. O resultado favoravel foi influenciado tanto pela percepgdo de melhora da demanda corrente quanto das expectativas para os proximos meses. Segundo a FGV, apesar
do periodo eleitoral aumentar os niveis de incerteza econdmica, as medidas de estimulo adotadas pelo governo recentemente devem manter a atividade do setor aquecida e resultar em
um terceiro trimestre mais positivo do que inicialmente esperado. Esses fatores tém impactado o comportamento da carga nos Ultimos meses e foram levados em consideragdo para as
previsdes de carga do horizonte do PMO vigente. As sinalizagdes meteoroldgicas indicam para a proxima semana operativa, baixos totais de precipitacdo e ocorréncia de temperaturas mais
amenas em parte dos dias, nas capitais dos subsistemas Sudeste/Centro-Oeste e Sul, em relagdo as temperaturas observadas na semana atual. Cabe ressaltar que as temperaturas
observadas nessas regides durante as uUltimas semanas tém se apresentado em niveis mais elevados que o comportamento tipico da estagdo do inverno. Nos subsistemas Nordeste e Norte,
as temperaturas previstas indicam condigdes de estabilidade quando comparadas as Gltimas semanas e ao comportamento tipico para essa época do ano, ou seja, as maximas previstas se
apresentardo elevadas acompanhadas por pancadas de chuva no final da tarde e a noite. Para o més de agosto/22 sdo esperadas taxas de crescimento de 0,5% para o subsistema
Sudeste/Centro-Oeste e 5,2% para o subsistema Norte. Para o subsistema NE € esperada uma variacdo negativa de 1,1%, enquanto para o subsistema Sul, o valor mensal previsto indica
uma variagdo nula em comparagdo ao mesmo més do ano anterior. A taxa de crescimento do Subsistema Norte esta associada, em parte, a retomada de carga de dois CL’s da rede
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Cotas Futuras de Gasolina RBOB - 01/08/2022
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Més Ajuste Variagéo Abertura Maior Menor Anterior | Volume
set/22 3,1132 0,0114 3.1318 3,2492 3.0877 3.1018 46.889
out/22 2,8652 0,0267 2,8647 2,9628 2,6384 2,8385 36.113
nov/22 2,7577 0,0272 2,7476 2,8440 2,7287 2,7305 17.484
dez/22 2,6772 0,0260 2,6636 2,7536 2,6488 2,6512 12.860
jan/23 2,6268 0,0261 2,6295 2,6925 2,6050 2,6007 4.012

Petréleo Nova York (WTI) - 01/08/2022

Vencimento Ajuste [ Abertura [ Variagdo %
Sep 22 93.75 98.46 -4.87
Oct 22 92.24 96.44 -4.51
Nov 22 91.15 95.17 -4.15
Bolsa Mercantil de Nova York - (em délares por barril)
Petréleo Londres (Brent) - 01/08/2022
Més Ajuste [ Abertura [ Variagdo %
Sep 22 110.01 108.00 +2.87
Oct 22 100.25 103.92 -3.72
Nov 22 98.03 101.34 -3.41

Bolsa Internacional de Petrdleo - (em dolares por barril)

Cambio

Garanta maior visibilidade
para o seu negdécio. £

Anuncie AQUI!

US$ Comercial - 01/08/2022 US$ Ptax Bacen - 01/08/2022
Compra | Venda | Variacdo Combra | Venda | Variacéo = <
50772 | 50778 | -0.93% 50752 |  5.0758 | 0.55% Somordiaiponalecoanerio@amaol.com
Importacdo de Anidro (m3)
450.000
400.000
350.000
300.000
250.000
200.000
150.000
100.000
50.000
B JAN FEV MAR ABR MAL JUN JuL AGO SET out NOV DEZ
72018| 164.574 | 163350 | 314.395 | 387.682 | 103.294 | 59.524 | 133.542 | 47.608 1.608 47.671 | 139.385 | 174.534
=2019| 155.631 | 128.890 | 111.639 | 230.720 | 182.462 | 85.997 96.054 84.253 66.089 82.760 47.983 | 184.990
22020 179.992 | 150.394 | 276.236 | 144.366 | 42.906 27.334 20.521 13.807 10.541 19.554 26.961 95.961
2022 22.436 68.695 35.143 4.081 128.546 | 20.420
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