


Ola Investidor

Uma das estratégias mais conhecidas para obter lucros
no mercado financeiro consiste em aproveitar a diferenca
de precos entre um ativo e outro. Essa operagéo,
conhecida como arbitragem, pode ser utilizada também
no sobe e desce da bolsa de valores, através da estratégia
de Long and Short.

O Long Short apresenta a grande vantagem de ser uma
operagao de risco reduzido (classificagao de risco:
moderado), algo incomum para o mercado de renda
variavel.

Com base nessa premissa, a carteira Agile Long Short foi
desenvolvida para o investidor buscar alavancar os
ganhos de sua carteira frente a renda fixa, sem correr
riscos elevados.

Utilizamos a metodologia de graficos indexados de
periodo didrio, ndo abrindo mao dos recursos da analise
técnica.




Metodologia

Por conta de um cenario extremmamente desafiador e buscando operagdes que tragam uma
otima relagao entre risco e retorno, segue a metodologia da carteira Agile Long Short.

As novas operacdes recomendadas terao Alvo com base no Ratio da estrutura montada e Stop. A
rolagem da carteira continuara a ser semanal com duas recomendagdes, os quais poderao ser

mantidas para a proxima rolagem, caso ndao tenham atingido o Alvo ou o Stop € ainda apresenta
oportunidade de ganhos.

Caso ocorra o encerramento da operagao no meio da semana por conta de ter atingido o Alvo ou
o Stop, deve-se aguardar a proxima atualizagao. Lembrando que o encerramento considera
preco de fechamento.

Ndo utilizaremos mais pesos como na atual metodologia, porém, fica a recomendacgao de utilizar
50% do capital destinado para cada operacao recomendada.

A apuragao da performance da carteira se mantém mensal com o resultado entre:
Operag¢des CGanhadoras— Operagdes Perdedoras

A nova metodologia se assemelha a operacdes “Swing Trade” porém, com acompanhamento
semanal.



Instrucoes de como operar as recomendacoes da
Agile Long Short

Recomendamos 2 operacdes de arbitragem por semana.

A abertura das posi¢cées deve ocorrer dentro dos primeiros 30 minutos do pregao da data da divulgagao
do relatorio valido para a semana.

Lembre-se: primeiro deve-se vender o ativo (a posi¢ao Vendida) e depois, abrir a posicao Comprada. Para
todas as operagdes deve considerar “Cash Neutro”, ou seja, 0 mesmo capital para ambas as posi¢oes,
exemplo: se vendeu o equivalente a R$ 10k do Ativo B, deve se comprar os mesmos R$ 10k do Ativo A.
Dentre o capital disponivel para as operacdes da carteira Agile Long Short, sugerimos alocar 50% em
cada operac3o. E possivel que a aquisicdo dos ativos envolvidos se dara no lote fracionario.

Essa estratégia utiliza Prego-Alvo e Stop-Loss. Considera-se para efeito de saida da operagao caso atinja
um desses precos, o Ratio préximo ao fechamento do pregéo. E possivel que o Ratio atinja o Preco-Alvo
ou 0 Stop-Loss no decorrer da semana ou mesmo no primeiro dia da alocagao, assim como, podera ser
encerrado no uUltimo dia util da semana, ficando valida, a saida proximo ao encerramento do mercado
desse dia

A apuracao do resultado da carteira ocorre com:

A Média da variagao do Ativo A e Ativo B (Ratio) da operacao Ganhadora — (menos) a Meédia da variagao do
Ativo A e Ativo B (Ratio) da operacao de Long Short perdedora. Fica valido para a apuragao dos resultados
O preco de abertura dos ativos envolvido na arbitragem do primeiro dia Util das recomendacoes

Atencdo ao tipo de operacdo: LONG/SHORT (compra de Ratio), SHORT/LONG (venda de Ratio)

Ratio: Valor da agcao comprada (Posicao Long) dividido pelo valor da agcao vendida (Posigao Short)
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Desempenho acumulado da
Carteira Agile Long Short

Ultima semana capturamos ganhos
com as duas operacdes
recomendadas e no acumulado
e desde o inicio da estratégia (Mar/21)
atinge 10,61%, voltando a figurar
acima do CDI

Desempenho Acumulado - Agile Long Short x CDI
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Preparado pela Agile Research com base nos dados da Calculadora do Cidaddo do Bacen (considerando a corregao de 100% do CDI)



Desempenho mensal da
Carteira Agile Long Short

Nessa semana tivemos duas
operagOes ganhadora, minimizando
O recuo no més em (-0,95%).
Destague para o Drawdown que
recuou para 16,11%

Desempenho Mensal - Agile Long Short x CDI
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Preparado pela Agile Research com base nos dados da Calculadora do Cidaddo do Bacen (considerando a corregao de 100% do CDI)



Apresentamos a analise grafica das operacdes Long Short para a semana. Atengao: leia
as instrugdes de como operacionalizar a estratégia assim como a apuragao dos resultados
(pagina 4)
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Fonte: TradingView

Arbitragem envolvendo papéis
com alto grau de cointegracao
no periodo de 100 dias. Na
visdo da analise técnica, Ratio
de fechamento se afastou do
canal de regressao,
fortalecendo a possibilidade’'de
rapido retorno a media

/’ Grafico Diario

Tipo Operagao A Csﬁjéﬁzza \fgﬁgﬁ‘?g Entrada Alvo (Ratio) Stop (Ratio) Recomendagao
3R Petroleumon Eletrobras PNB A Mercado no Entrar na
~omz) e (RRRP3) (ELETS) Ratio ety 90,8209 Operagio



/’ SEie D e Arbitragem envolvendo papéis
/ de alta cointegragcao/ no
periodo de 100 €150 dias. Na
visdo da analise técnica, Ratio
de fechamento apresenta o
padrao de reversao de alta/de
candles chamado “Martelo”, 0
qual corrobora com a
possibilidade de/'reversao do
movimento baixista

Tipo Operagao B Csrfg;rzza 555522 Entrada Alvo (Ratio) Stop (Ratio) Recomendagao
Mills ON BR Propert ON A Mercado no Entrar na
Long - Short s (BR';RB) i 0,7900 0,7200

Operagdo
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Disclaimer

Equipe Agile Investe (Research)

Cid Ougaske, CEO da Agile Investe

Equipe de Anélise

Antonio Siqueira, CNPI-T, Analista-Chefe da Agile Research

Vinicius Toledo, CNPI-T, Analista de Investimentos

Este Relatorio de Analise foi elaborado e distribuido pela Agile Investe, signatario unicamente para uso do destinatario original, de acordo com todas as exigéncias previstas na Instrugdo CVM n° 20 de
2021 e tem como objetivo fornecer informacdes que possam auxiliar o investidor a tomar sua prépria decisao de investimento, ndo constituindo qualquer tipo de oferta ou solicitacdo de compra e/ou
venda de qualquer produto. As decisdes de investimentos e estratégias financeiras devem ser realizadas pelo préprio leitor. Os produtos apresentados neste relatério podem nao ser adequados para
todos os tipos de investidores. Antes de qualquer decisdo de investimentos, os investidores deverao realizar o processo de suitability no agente de distribui¢cdo de sua confianga e confirmar se os
produtos apresentados sao indicados para o seu perfil de investidor. A rentabilidade de produtos financeiros pode apresentar variagdes e seu preco ou valor pode aumentar ou diminuir num curto
espaco de tempo. Os desempenhos anteriores ndo sao necessariamente indicativos de resultados futuros. A rentabilidade divulgada néo é liquida de impostos. As informacdes presentes neste material
sdo baseadas em simulagdes e os resultados reais poderdo ser significativamente diferentes.

O(s) signatario(s) deste relatoério declara(m) que as recomendacoes refletem Unica e exclusivamente suas analises e opinides pessoais, que foram produzidas de forma totalmente independente. As
opinides aqui expressas estao sujeitas a modificagdes sem aviso prévio em decorréncia de alteragdes nas condigdes de mercado. O Analista responsavel pelo conteddo deste relatério e pelo
cumprimento da Instrugdo CVM n° 20/2021 esta indicado acima, sendo que, caso constem a indicacdo de mais um analista no relatoério, o responsavel sera o primeiro analista credenciado a ser
mencionado no relatério. Os analistas estdo obrigados ao cumprimento de todas as regras previstas no Coédigo de Conduta da APIMEC para o Analista de Valores Mobilidrios e no Manual de Controles
Internos. De acordo com o art. 13 da ICVM 20/2021, caso o Analista esteja em situacao que possa afetar a imparcialidade do relatério ou que configure ou possa configurar conflito de interesse, este fato
devera estar explicitado no campo “Conflitos de Interesse” deste relatoério.

O conteudo deste relatério € de propriedade Unica da Agile Investe signatéaria e ndo pode ser copiado, reproduzido ou distribuido, no todo ou em parte, a terceiros, sem prévia e expressa autorizagdo
deste Analista. Todas as informacdes utilizadas neste documento foram redigidas com base em informacdes publicas, de fontes consideradas fidedignas. Embora tenham sido tomadas todas as
medidas razoaveis para assegurar que as informacoes aqui contidas ndo sdo incertas ou equivocas no momento de sua publicacdo, o Analista ndo responde pela veracidade das informacgdes do
conteldo.

Para maiores informagcoes, pode-se ler a Instrugcdo CVM n° 20 de 2021, e o Cédigo de Conduta da APIMEC para o Analista de Valores Mobiliarios.
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https://www.research.agileinveste.com.br/
https://www.facebook.com/agileinvesteoficial
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https://www.youtube.com/channel/UCmwd5N4eB15Xi8WTz7rpImQ

