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Confira os principais destaques da semana que movimentaram o setor de alimentos:

RECOMENDACOES:

* Minerva (BEEF3): COMPRA (Preco Atual: RS 10.17) — Nossa recomendacdo se baseia: (i) na
continuidade da forte geracdo de caixa da companhia, (ii) nos volumes comercializados para o
mercado externo diante do dodlar valorizado frente ao real e (iii) estrutura operacional e perfil
financeiro mais sélidos. Apesar do enfraguecimento do mercado interno com a oferta mais restrita

de carne bovina, o que deve enfraquecer as margens no curto prazo, o preco atual da acdo parece
apresentar uma relacdo risco-retorno bem favoravel.

» Camil (CAML3): COMPRA (Prego Atual: RS 9.61) — Nossa recomendacdo se baseia: (i) no espaco
para a consolidacdo da industria de grdos e crescimento do consumo nos segmento de acglcar e

pescados, (i) nas unidades internacionais, ganhando relevancia nos resultados consolidados, com a
melhora da rentabilidade e crescimento dos mercados, (iii) Expansdo geograéfica e (iv) crescimento
via M&A com geracdo de valor.

BRF expande seu portfdlio de investimentos em energia renovaveis

A BRF anunciou na semana passada um acordo com a Pontoon com o objetivo de construir um parque
de auto geracdo de energia solar em Mauriti e Milagres no Ceara. O projeto prevé uma capacidade
instalada de 320 Megawatt pico.

Segundo informacBes da BRF, o investimento neste projeto serd de cerca de RS 1,1 bilhdo com
investimentos direto de RS 50 milhdes. A estimativa é de que as operacdes sejam iniciadas em 2024.

600 mil painéis solares serdo instalados numa drea de 1.170 hectares que ird gear energia para ser
distribuida as unidades da companhia na regiao Sul.

A projecdo é de que o ganho estimado seja de RS 1.7 bilhdo ao longo de 15 anos reduzindo a
dependéncia de aquisicdo no mercado cativo e livre de energia.

Além deste projeto, um outro investimento estd em andamento. Este, na regido nordeste em parceira

com a AES Brasil, para a autoproducdo de energia edlica no Complexo Edlico Cajuina, no Rio Grande do
Norte.
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Segundo a diretoria da companhia, os investimentos totais no segmento de energia renovaveis
permitira que a companhia atinja 88% de energia limpa para alimentar suas operagdes.

Estes projetos integram as metas de sustentabilidade (ESG) da companhia de reduzir a emissado liquida
de gases de efeito estufa até 2040, tanto nas operacdes como também na cadeia produtiva.

Embargo chinés sobre carne bovina demora mais do que o esperado

O Ministério da Agricultura informou que ainda aguarda uma resposta da China em relacdo a
suspensdo tempordria dos embarques de carne bovina, que ja duram mais de 20 dias, em
cumprimento ao protocolo bilateral decorrente dos casos pontuais de vaca louca ocorrido ha duas
semanas atras.

Vale o destaque que em 2019, quando ocorreu um episddio atipico da doenca, a duracdo da
suspensdo dos embarque foi por 13 dias.

Segundo informacdes do governo brasileiro, todas as solicitacdes e requisicdes ja foram entregues
para a analise das entidades competentes chinesas e, do ponto de vista sanitario e técnico, ndo
haveria razdo para manter o embargo por um periodo maior.

Lembrando que a Ardbia Saudita chegou a suspender as exportacdes de cinco frigorificos de Minas
Gerais, mas ja retomou o ritmo de compras.

Valor da produgao agricola mais do que dobrou na ultima década
Segundo dados divulgados pelo IBGE, a producdo agricola brasileira mais do que dobrou na ultima
década.

Entre 2011 e 2020, o valor da producdo agricola saiu de RS 195.4 bilhdes para RS470.5 bilhdes,
representando uma alta de cerca de 141%.

2020 especialmente, foi o periodo que mostrou o maior crescimento em base anual, e os principais
motivadores para tal desempenho foi a combinacdo entre o clima favordvel e os precos mais elevados,
gue tem sido sustentados pela valorizacdo do dolar frente ao real.

O aumento dos investimentos nas lavouras tem destacado os bons resultados na colheita das safras de
diversas commaodities agricolas, como por exemplo milho, soja e algodao.

Soja, milho e cana de agucar representaram cerca de 65% no total do valor da produgao dos produtos
agricolas.
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Valor da Producdo Agricola (em RS bilhdes)
470.5

360.8
3201  317.1 343.4

268.7
2324 2013
11 I I I

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Fonte: IBGE

Fonte das informagdes analisadas no relatério: Agrolink, CPEA / ESALQ, Beefpoint, ABRAFRIGO, CONAB, AF News, USDA,
Reuters, Bloomberg e Valor Econdmico.
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VALUATION RELATIVO

Preco /Lucro Por Agdo EV/EBITDA P/VPA ND/EBITDA ROIC
Valor de Mercado
Empresa Rating {em MM USD) Atual 2022€ 2028E Atual 2022E 2023E Atual Atual Atual

BRASIL
MINERVA COMPRAR 1,054 9.7 7.4 9.8 5.7 5.1 5.1 12.7 2.3 31.6%
BRF N/A 3,763 20.9 30.1 19.1 10.9 7.2 6.4 2.4 2.8 13.7%
JBS MANTER 16,635 6.7 7.3 8.7 5.8 4.9 5.4 2.1 1.6 26.7%
MARFRIG MANTER 2,954 4.1 5.0 9.5 3.9 3.5 5.1 3.7 1.7 43.9%
CAMIL COMPRAR 671 7.4 9.9 7.9 7.8 6.6 6.2 13 1.8 15.4%
M. DIAS BRANCO N/A 2,021 17.0 21.1 17.0 20.2 15.4 10.8 1.6 0.6 7.7%
MEDIA 11.0 13.5 12.0 9.0 71 6.5 4.0 18 23.2%
GLOBAL
TYSON FOODS N/A 27,807 12.0 10.1 11.2 9.4 7.1 7.7 1.7 1.8 15.5%
SANDERSON FARMS N/A 4,210 14.1 10.5 13.2 9.1 59 6.8 2.5 -0.1 30.6%
PILGRIMS PRIDE N/A 6,945 0.0 12.7 11.4 12.2 7.6 6.9 2.7 2.6 16.3%
BACHOCO N/A 2,290 8.5 9.4 9.8 3.3 3.6 3.6 1.0 -1.6 29.6%
HORMEL FOODS N/A 22,136 25.9 23.9 21.1 24.7 18.3 15.7 3.3 0.4 14.5%
NUTRESA N/A 2,578 16.1 14.7 13.0 13.1 9.3 8.7 1.3 3.4 8.9%
BAKKAFROST N/A 5,170 33.5 31.8 22.2 46.7 17.4 135 3.5 1.8 6.7%
MAPLE LEAF FOODS N/A 2,559 22.0 22.1 16.2 21.5 10.5 8.6 1.6 2.4 7.0%
LEROY SEAFOOD N/A 5,305 25.5 22.6 15.2 28.1 12.5 9.7 2.7 1.5 8.5%
SALMAR N/A 8,213 35.6 27.0 19.4 29.5 17.7 13.7 6.0 1.5 16.1%
NORWAY ROYAL N/A 925 15.6 23.9 11.6 51.9 16.3 9.0 2.2 5.0 4.1%
MOWI N/A 14,258 23.9 27.3 18.7 28.7 14.3 11.7 39 2.1 10.1%
US FOODS N/A 7,886 0.0 21.5 13.8 49.3 12.0 9.4 1.9 7.3 3.0%
LAMB WESTON N/A 8,822 28.1 23.8 18.0 22.7 14.0 11.3 18.5 3.0 19.7%
CRANSWICK N/A 2,660 20.8 16.7 17.0 15.8 10.1 9.7 2.8 0.5 16.8%
MEDIA 18.8 19.9 15.5 24.4 11.8 9.7 3.7 2.1 13.8%
Fonte: Refinitiv
Base de Dados: 24/09/2021

Monitor de Pregos Semanais Reportado Variagdo

24-Sep 17-Sep 24-Aug  WoW MoM

BoiGordo (RS/kg) 20.02 20.18 20.87 -0.8% -4.1%

Bezerro (RS/unidade) 2,887.98 2,857.92 2,811.85 1.1% 2.7%

Frango Resfriado (RS/kg) 8.33 8.57 8.14 -2.8% 2.3%

Suino (Carcaca RS/kg) 10.58 10.21 9.71 3.6% 9.0%

Arroz (R$/kg) 74.34 75.08 76.97 -1.0%  -3.4%

Soja (RS Saca 60kg) 173.73 175.44 171.86 -1.0% 1.1%

Milho (RS Saca 60kg) 90.47 93.67 97.59 -3.4% -7.3%

Acucar (RS Saca 50kg) 141.71 140.51 135.21 0.9% 4.8%

Fonte: ESALQ/ CEPEA

4

www.ohmresearch.com.br




OHMRESEARC Hisehrs

24 de setembro de 2021

Boi Gordo (R$/arroba) Bezerro (R$/unidade)
312.00 3,200.00
308.00
3,100.00
304.00
300.00 300.25 3,000.00
296.00 2,900.00 2,887.98
292.00
2,800.00
288.00
284.00 2,700.00
13/09 14/09 15/09 16/09 17/09 20/09 21/09 22/09 23/09 24/09 13/09 14/09 15/09 16/09 17/09 20/09 21/09 22/09 23/09 24/09
Frango Resfriado (R$/kg) Carcaca Suina (R$/kg)
9.00 13.00
8.70 11.80
8.40 8.33 10.60 10.58
8.10 9.40
7.80 8.20
7.50 7.00
13/09 14/09 15/09 16/09 17/09 20/09 21/09 22/09 23/09 24/09 13/09 14/09 15/09 16/09 17/09 20/09 21/09 22/09 23/09 24/09
Arroz em Casca (R$/kg) Soja (R$/saca 60 kg)
80.00 180.00
173.73
170.00
75.00 7434
160.00
70.00
150.00
65.00 140.00
60.00 130.00
13/09 14/09 15/09 16/09 17/09 20/09 21/09 22/09 23/09 24/09 13/09 14/09 15/09 16/09 17/09 20/09 21/09 22/09 23/09 24/09
Milho (R$/saca 60 kg) Agucar (RS/ 50 kg)
150.00
104.00
147.00
98.00
144.00
141.71
92.00
90.47 141.00
86.00 138.00
13/09 14/09 15/09 16/09 17/09 20/09 21/09 22/09 23/09 24/09 13/09 14/09 15/09 16/09 17/09 20/09 21/09 22/09 23/09 24/09

Fonte: CEPEA ESALQ
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DISCLAIMER

1- Este Relatério de Andlise foi elaborado e distribuido pelo Analista, signatdrio unicamente para uso do destinatario
original, de acordo com todas as exigéncias previstas na Instrucdo CVM no 598, de 3 de maio de 2018 e tem como
objetivo fornecer informacdes que possam auxiliar o investidor a tomar sua propria decisdo de investimento, nao
constituindo qualquer tipo de oferta ou solicitagdo de compra e/ou venda de qualquer produto. As decisdes de
investimentos e estratégias financeiras devem ser realizadas pelo préprio leitor, os Analistas, ou a OMNINVEST ndo se
responsabilizam por elas.

Os produtos apresentados neste relatério podem ndo ser adequados para todos os tipos de investidores. Antes de
gualquer decisdo de investimentos, os investidores deverdo realizar o processo de suitability no agente de distribuicdo de
sua confianca e confirmar se os produtos apresentados sdo indicados para o seu perfil de investidor. A rentabilidade de
produtos financeiros pode apresentar variacdes e seu preco ou valor pode aumentar ou diminuir num curto espaco de
tempo. Os desempenhos anteriores ndo sdo necessariamente indicativos de resultados futuros. A rentabilidade divulgada
ndo é liquida de impostos. As informacgdes presentes neste material sdo baseadas em simulacdes e os resultados reais
poderdo ser significativamente diferentes.

O(s) signatario(s) deste relatério declara(m) que as recomendacdes refletem Unica e exclusivamente suas analises e
opinides pessoais, que foram produzidas de forma totalmente independente e que a OMNINVEST ndo tem qualquer
geréncia sobre este conteldo. As opinides aqui expressas estdo sujeitas a modificagdes sem aviso prévio em decorréncia
de alteracdes nas condicGes de mercado. O Analista responsavel pelo conteddo deste relatdrio e pelo cumprimento da
Instrucdo CVM no 598/18 estd indicado acima, sendo que, caso constem a indicacdo de mais um analista no relatério, o
responsavel serd o primeiro analista credenciado a ser mencionado no relatdrio. Os analistas cadastrados na OMNINVEST
estdo obrigados ao cumprimento de todas as regras previstas no Cédigo de Conduta da APIMEC para o Analista de
Valores Mobilidrios e na Politica de Conduta dos Analistas de Valores. De acordo com o art. 21 da ICVM 598/18, caso o
Analista esteja em situacdo que possa afetar a imparcialidade do relatdrio ou que configure ou possa configurar conflito
de interesse, este fato devera estar explicitado no campo “Conflitos de Interesse” deste relatério.

O contetdo deste relatério é de propriedade Unica do Analista signatario e ndo pode ser copiado, reproduzido ou
distribuido, no todo ou em parte, a terceiros, sem prévia e expressa autorizacdo deste Analista. Todas as informacdes
utilizadas neste documento foram redigidas com base em informacdes publicas, de fontes consideradas fidedignas.
Embora tenham sido tomadas todas as medidas razodveis para assegurar que as informacdes aqui contidas ndo sdo
incertas ou equivocas no momento de sua publicacdo, o Analista ndo responde pela veracidade das informacdes do
conteudo.

Para maiores informacdes, pode-se ler a Instrucdo CVM no 598 de 2018, e o Cddigo de Conduta da APIMEC para o
Analista de Valores Mobilidrios. Este relatorio é destinado exclusivamente ao assinante da OMNINVEST que o contratou. A
sua reproducdo ou distribuicdo ndo autorizada, sob qualquer forma, no todo ou em parte, implicard em sancdes civeis e
criminais cabiveis, incluindo a obrigacdo de reparacdo de todas as perdas e danos causados, nos termos da Lei no
9.610/98 e de outras aplicaveis.

2- Este relatdrio foi elaborado e distribuido de acordo com as recomendacgées previstas na Instrucdo CVM no 598, de 3 de
maio de 2018. O uso das informacdes contidas neste relatdrio é de responsabilidade exclusiva do usuario, ficando
Contribuidor signatario e a OMNINVEST eximidos das acdes decorrentes de sua utilizacdo. Este documento ndo deve ser
considerado, sob nenhuma hipdtese, como uma recomendacdo de investimento ou endosso a tomada de decisées. O
conteldo deste relatério é de propriedade Unica do Contribuidor signatdrio e ndo pode ser copiado, reproduzido ou
distribuido, no todo ou em parte, a terceiros, sem prévia e expressa autorizacao deste.
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