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Fatos, incertezas e cenários 

É fato que a variante delta da covid-19 está se espalhando pelo mundo. A média móvel diária de novos casos 

está crescendo há mais de um mês no Reino Unido e começou, mais recentemente, a crescer também em 
países da Europa continental, da Ásia, da América Latina e nos Estados Unidos.  

Além disso, essa variante parece possuir um elevado grau de contágio. No Reino Unido, o número de novos 
casos está subindo muito rapidamente e se aproxima do pico de toda a pandemia, registrado em janeiro. Na 

Indonésia, o número de novos casos está em seu nível mais elevado desde o início da pandemia. E nos Estados 
Unidos, no estado da Louisiana, esta nova onda está crescendo mais rapidamente do que as três anteriores. É 
preocupante, portanto, a expansão da nova onda de covid-19 pelo mundo.  

No entanto, a magnitude das consequências humanitárias e econômicas desta onda são incertas. Começando 

por sua mortalidade potencial, cabe comparar a evolução da onda em distintas regiões. No Reino Unido, ela 
teve início no final de maio, e de lá para cá, a média móvel de sete dias de novos casos por cem mil habitantes 

saltou de cerca de cinco para um pouco mais de setenta. Na Indonésia, a nova onda começou a crescer em 

meados de junho, e desde então, a média móvel de sete dias de novos casos por cem mil habitantes pulou de 
cerca de 2 para mais de dezesseis.  

Já em relação ao número de mortes, no Reino Unido, a média móvel de sete dias de novas mortes por cem mil 

habitantes começou a subir, mas lentamente, e permanece em nível próximo ao mínimo registrado desde o 

início da pandemia. Enquanto isso, na Indonésia, a situação é muito pior: o número de novas mortes por cem 
mil habitantes já está no nível mais elevado desde o início da pandemia, e em um patamar relativamente alto, 

pouco abaixo do registrado no Brasil atualmente. Não por coincidência, no Reino Unido, cerca de 60% da 
população já recebeu vacinação completa; na Indonésia, apenas 6%.    

Analogamente, nos Estados Unidos, o número de novos casos está crescendo desde o início do mês em diversos 
estados, como Louisiana e Califórnia. Porém, o número de novas mortes mostra comportamento distinto nas 

duas regiões. Na Louisiana, o número de novas mortes por cem mil habitantes já começou a aumentar, embora 
permaneça em nível baixo. Enquanto isso, na Califórnia, a média móvel de novas mortes permanece estável, 

no nível mais baixo desde o início da pandemia. Também não é coincidência o fato de que, na Califórnia, quase 
dois terços da população adulta já receberam vacinação completa; na Louisiana, apenas 46%.  

Quanto à magnitude das consequências econômicas da nova onda da covid-19, o nível de incerteza é elevado 
também. O crescimento do número de casos já levou alguns governos a adotarem, novamente, medidas 

obrigatórias de proteção individual e coletiva. No entanto, se a vacinação completa for efetivamente capaz de 
proteger, ao menos as pessoas completamente vacinadas, contra o agravamento da covid-19, o processo de 

normalização generalizada da atividade econômica terá continuidade, mesmo que seja para benefício imediato 
apenas da parcela vacinada da população.  

Naturalmente, o cenário de crescimento da economia mundial neste e no próximo ano possui fragilidades, além 
da eventual continuidade da pandemia. Por exemplo, na China, a retomada do crescimento está sendo 

sustentada, em grande parte, pela expansão da produção industrial e das exportações de bens manufaturados, 

e poderá ser afetada, portanto, pelo deslocamento da renda das famílias de volta ao setor de serviços, ao redor 
do mundo. Nos Estados Unidos, medidas do pacote emergencial de Biden chegarão ao fim nos próximos meses, 
e isso poderá causar perda de renda e confiança para as famílias mais atingidas pela crise.  
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Em outras palavras, diversos fatores, oriundos de variadas fontes, podem alterar o cenário de continuidade da 
recuperação da economia mundial. Por ora, no entanto, os agentes econômicos parecem estar lidando mais 

com incertezas, antigas ou contemporâneas, do que com fatos novos que impliquem necessariamente em 
significativas alterações deste cenário. 
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