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Confira os principais destaques da semana que movimentaram o setor de alimentos.

Monitor de Pregos Semanais Reportado Variagdo

18-Jun 11-Jun  18-May WoW  MoM
BoiGordo (RS/kg) 21.39 21.30 20.44 0.5% 4.7%
Bezerro (RS/unidade) 2,960.05 2,973.89 3,110.84 -0.5% -4.8%
Frango Resfriado (RS/kg) 7.36 7.32 7.11 0.5% 3.5%
Suino (Carcaca RS/kg) 11.37 10.01 9.41 13.6% 20.8%
Arroz (RS/kg) 71.91 75.10 83.12 42%  -13.5%
Soja (RS Saca 60kg) 153.43 169.41 176.38 -9.4% -13.0%
Milho (RS Saca 60kg) 89.87 94.88 103.23 -5.3% -12.9%
Acucar (RS Saca 50kg) 115.37 115.60 115.00 -0.2% 0.3%

Fonte: ESALQ/ CEPEA

Performance na Semana

BRFS3 (I 5.32%
MDIA3 (D 3.59%
MRFG3 . 1.25%

IBOV -0.80% %%
CAML3 -1.00% Il

JBSS3 -4.54% I

BEEF3 -4.95% I

Fonte: Refinitiv

VALUATION RELATIVO

Prego/ Lucro Por Agdo EV/EBITDA P/VPA  ND/EBITDA

Empresa Ticker  Rating  Prego PregoAlvo Upside (%) V“([:“m“:dn‘;;f Aual 2021 2022E  Awal 2021E 2022E Atual  Atual
MINERVA BEEF3 COMPRAR 9.61 14.95 55.6% 5,060 7.4 8.8 10.2 4.7 5.2 5.1 5.0 24
BRF BRFS3 N/A 28.92 28.81 -0.4% 23,359 16.1 22.7 18.4 6.6 7.7 7.1 2.8 2.9
JBS JBSS3 MANTER 28.18 39.07 38.7% 71,061 5.7 7.9 8.4 4.1 53 5.5 1.8 1.9
MARFRIG MRFG3 MANTER 18.66 22.73 21.8% 13,057 3.5 6.0 9.6 3.2 4.7 5.7 5.6 1.9
M. DIAS BRANCO MDIA3 N/A 30.61 35.94 17.4% 10,377 16.2 19.2 15.1 12.0 14.1 10.5 1.6 0.7
CAMIL CAML3 COMPRAR 9.91 17.02 71.7% 3,293 7.1 10.2 8.8 5.8 7.3 7.0 1.2 1.6
Fonte; Refinitiv
Base de Dados: 18/06/2021
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BRF sendo disputada por Marfrig e JBS
A recente aquisicdo das acdes da BRF por parte da Marfrig nas ultimas semanas vem chamando a
atencdo do mercado.

A participagao, que agora chega a 31.7% em sua totalidade, tem movimentado as noticias de fusdo e
aquisicdo no setor.

Isso por qué noticias veiculadas no Jornal O Globo, sinalizaram que a JBS poderia entrar no pareo,
numa eventual aquisicdo, para tentar frustrar e competir diretamente com a concorrente Marfrig.

No entanto, para a JBS, a possibilidade de aquisicdo do controle da BRF seria dificilmente aprovada
pelo CADE, dada a concentracdo de mercado que seria formada por conta da unido das marcas Sadia,
Perdigdo e Seara, esta Ultima, pertencente a JBS.

Outra noticia ainda veiculada essa semana, foi a de que o BTG Pactual estaria a procura de players
para adquirir a BRF em conjunto com a JBS, de modo que a aquisicdo seria compartilhada e
segmentada, com o objetivo de diminuir justamente a concentracdo das marcas.

E bom lembrar também, que a fatia que a Marfrig detém atualmente na BRF, ou seja, 31.7%, estd
proxima de acionar o chamado “Poison Pill”, de acordo com o estatuto social da BRF.

Neste caso, o Poison Pill, que serve como algumas regras estabelecidas previstas no estatuto, ird
obrigar ao acionista, no caso a Marfrig, quando deter 33.33% das a¢les, a fazer uma oferta publica de
aquisicdo (OPA) para os demais acionistas.

O maior desafio dessa OPA para a Marfrig seria o “funding” do restante dessas acdes, que totalizaria
cerca de RS20 bilhdes para a companhia.

Além disso, as sinergias entre as duas operacdes poderiam ficar limitadas ja que as operacles
poderiam ser segregadas ndo havendo complementariedade entre elas..

Custos de aves e suinos segue crescendo segundo a Embrapa

A Embrapa divulgou nesta semana o indice de custos de Producdo de Suinos referente a maio. Os
dados mostraram que houve um aumento de 3.7% no ICP/Suino, decorrendo principalmente da alta
na alimentagao dos animais, que subiu 3.1%.

A manutencdo dos precos do milho em patamares elevados tem sido o principal fator para a elevacao
dos custos no primeiro semestre.
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No lado do frango, o aumento foi de 5.6% em relagdo a abril. Porém, adicionalmente, a producdo de
frango também tem sido afetada pela energia elétrica.

Para manter o ambiente controlado, a energia elétrica torna-se um importante componente nos
custos de producdo. Com o racionamento sendo feito no pais por causa da falta de chuva, o custo se
torna maior.

Quando isolamos apenas o item nutricdo dos animais, o crescimento foi de 5.2%. No acumulado do
ano, os custos totais ja mostram um avango de 17.5%.

China mostra desaceleragao nos volumes importados de carne bovina do Brasil

Segundo dados da Secex, a China vem desacelerando os volumes importados do Brasil de carne
bovina em aproximadamente 20% na comparagao de maio de 2020 com maio deste ano.

Preocupacdes ja sdo levantadas por alguns agentes do setor que também estdo questionando se o
gigante asidtico ja teria atingido algum limite de volume da proteina, ou até mesmo se esse
movimento poderia ser algum indicio antecedente da recuperacdo mais acelerada do rebanho de
suinos no pais, e que estaria provocando uma migracdo no consumo de proteina.

Apesar do nivel das exportacdes brasileiras estarem saudaveis, dados do CEPEA apontam que entre
dezembro de 2020 e maio de 2021, o volume embarcado caiu 24%.

Fonte das informagGes analisadas no relatério: Agrolink, CPEA / ESALQ, Beefpoint, ABRAFRIGO,
CONAB, AF News, USDA, Reuters, Bloomberg e Valor Econémico.
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Boi Gordo (R$/arroba) Bezerro (R$/unidade)
324.00 3,300.00
320.00 320.90
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Frango Resfriado (R$/kg) Carcaga Suina (R$/kg)
7.50 13.00
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Arroz em Casca (R$/kg) Soja (R$/saca 60 kg)
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Milho (R$/saca 60 kg) Agucar (R$/ 50 kg)
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Fonte: CEPEA ESALQ
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DISCLAIMER

1- Este Relatério de Andlise foi elaborado e distribuido pelo Analista, signatdrio unicamente para uso do destinatario
original, de acordo com todas as exigéncias previstas na Instrucdo CVM no 598, de 3 de maio de 2018 e tem como
objetivo fornecer informacdes que possam auxiliar o investidor a tomar sua propria decisdo de investimento, nao
constituindo qualquer tipo de oferta ou solicitagdo de compra e/ou venda de qualquer produto. As decisdes de
investimentos e estratégias financeiras devem ser realizadas pelo préprio leitor, os Analistas, ou a OMNINVEST ndo se
responsabilizam por elas.

Os produtos apresentados neste relatério podem ndo ser adequados para todos os tipos de investidores. Antes de
gualquer decisdo de investimentos, os investidores deverdo realizar o processo de suitability no agente de distribuicdo de
sua confianca e confirmar se os produtos apresentados sdo indicados para o seu perfil de investidor. A rentabilidade de
produtos financeiros pode apresentar variacdes e seu preco ou valor pode aumentar ou diminuir num curto espaco de
tempo. Os desempenhos anteriores ndo sdo necessariamente indicativos de resultados futuros. A rentabilidade divulgada
ndo é liquida de impostos. As informacgdes presentes neste material sdo baseadas em simulacdes e os resultados reais
poderdo ser significativamente diferentes.

O(s) signatario(s) deste relatério declara(m) que as recomendacdes refletem Unica e exclusivamente suas analises e
opinides pessoais, que foram produzidas de forma totalmente independente e que a OMNINVEST ndo tem qualquer
geréncia sobre este conteldo. As opinides aqui expressas estdo sujeitas a modificagdes sem aviso prévio em decorréncia
de alteracdes nas condicGes de mercado. O Analista responsavel pelo conteddo deste relatdrio e pelo cumprimento da
Instrucdo CVM no 598/18 estd indicado acima, sendo que, caso constem a indicacdo de mais um analista no relatério, o
responsavel serd o primeiro analista credenciado a ser mencionado no relatdrio. Os analistas cadastrados na OMNINVEST
estdo obrigados ao cumprimento de todas as regras previstas no Cédigo de Conduta da APIMEC para o Analista de
Valores Mobilidrios e na Politica de Conduta dos Analistas de Valores. De acordo com o art. 21 da ICVM 598/18, caso o
Analista esteja em situacdo que possa afetar a imparcialidade do relatdrio ou que configure ou possa configurar conflito
de interesse, este fato devera estar explicitado no campo “Conflitos de Interesse” deste relatério.

O contetdo deste relatério é de propriedade Unica do Analista signatario e ndo pode ser copiado, reproduzido ou
distribuido, no todo ou em parte, a terceiros, sem prévia e expressa autorizacdo deste Analista. Todas as informacdes
utilizadas neste documento foram redigidas com base em informacdes publicas, de fontes consideradas fidedignas.
Embora tenham sido tomadas todas as medidas razodveis para assegurar que as informacdes aqui contidas ndo sdo
incertas ou equivocas no momento de sua publicacdo, o Analista ndo responde pela veracidade das informacdes do
conteudo.

Para maiores informacdes, pode-se ler a Instrucdo CVM no 598 de 2018, e o Cddigo de Conduta da APIMEC para o
Analista de Valores Mobilidrios. Este relatorio é destinado exclusivamente ao assinante da OMNINVEST que o contratou. A
sua reproducdo ou distribuicdo ndo autorizada, sob qualquer forma, no todo ou em parte, implicard em sancdes civeis e
criminais cabiveis, incluindo a obrigacdo de reparacdo de todas as perdas e danos causados, nos termos da Lei no
9.610/98 e de outras aplicaveis.

2- Este relatdrio foi elaborado e distribuido de acordo com as recomendacgées previstas na Instrucdo CVM no 598, de 3 de
maio de 2018. O uso das informacdes contidas neste relatdrio é de responsabilidade exclusiva do usuario, ficando
Contribuidor signatario e a OMNINVEST eximidos das acdes decorrentes de sua utilizacdo. Este documento ndo deve ser
considerado, sob nenhuma hipdtese, como uma recomendacdo de investimento ou endosso a tomada de decisées. O
conteldo deste relatério é de propriedade Unica do Contribuidor signatdrio e ndo pode ser copiado, reproduzido ou
distribuido, no todo ou em parte, a terceiros, sem prévia e expressa autorizacao deste.
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