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MACRO MERCADOS DIARIO
VENTOS POPULISTAS NA AMERICA LATINA
08/06/2021

Os mercados operaram nesta segunda-feira entre altas e algumas baixas, ou realiza¢oes, decorrentes
das semanas anteriores. Um destaque foi o setor aéreo, com a Azul e a Gol subindo bem, por fatores
particulares, mas também pela sinalizacao de retomada da economia e aumento das viagens de
turismo. Sobre as outras motiva¢oes de alta, o otimismo com as reformas, pregado por Arthur Lira,
em evento ontem, e a aprovacao na importacao de dois novos imunizantes, Sputinik V, dos russos e
Covaxin, dos indianos.

Neste clima o Ibovespa superou mais um recorde, a 130.776 pontos, com +0,5%, puxado pelos bancos e
aéreas (Gol e Azul). No ano, a bolsa paulista rentabiliza quase 10% (9,88%), no més avangando 3,61%. Ja a
moeda norte-americana fechou a R$ 5,0369, depois de testar R$ 5,01 em alguns momentos. No mercado
de juro, as taxas futuras corrigiram as fortes devoluc¢des de prémios na semana passada. A corroborar para
isso, os boatos sobre a extensao do auxilio emergencial em, pelo menos, mais dois meses. Arthur Lira é
contrario a esta extensao, defendendo sim um novo programa social, em substituicdo ao Bolsa Familia.

No exterior, ainda “pairavam” debates sobre uma reforma fiscal global, a ser decidida pelo G-7, onde as
grandes corporacoes globais terdao que pagar 15% de impostos sobre seus rendimentos. Joe Biden queria
21%. Mesmo assim, as empresas responderam bem nos mercados nesta sequnda-feira, com destaque para
Google e Facebook.

Outro fato a chamar atencao foi a eleicao no Peru, na disputa entre Keiko Fujimori, mais ligada ao pai,
presidente nos anos 9o e hoje preso, e Pedro Castilho, fendmeno eleitoral, surgido no interior do Pais,
professor em Cajamarca e ligado aos sindicatos de esquerda.

As pesquisas até comecaram mais favoraveis a candidata de direita, embora bem apertadas, pelas
apuracoes partirem da grande capital, Lima e dos centros urbanos no “entorno”, 15% a 20% do eleitorado
do Pais. Ao longo do dia, no entanto, o quadro foi “virando”, pois novas apura¢des mostraram uma
vantagem ao candidato do “Peru Libre”.

Muitos tinham alguma esperanca sobre os 998 mil peruanos, que vivem fora do pais, emigrantes, mas
parece que nao deu. Deve vencer o candidato do interior, mais ligado aos comunistas, aos partidos de
esquerda, bem retratando o que vem sendo narrado sobre este pais.

S3do dois mundos diferentes e segregados: o interior do Peru profundo, o mundo dos “campesinos”, dos
cocaleiros nos altiplanos andinos; do outro lado, os moradores da capital, “urbanos”, muitos hispanicos,
mais antenado com o mundo, segregadores e, algumas vezes, racistas.

Um detalhe a chamar atencao é que os votos nulos chegaram a 1 milhdo, o que bem retrata também a
desilusao de grande parte do eleitorado com esta polarizagao irracional, que se irradia por todos os paises
da América Latina. Isso até pode ser motivo suficiente para Keiko tentar pedir recontagem de votos, ou
mesmo, impugnacao da eleicao.
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O fato é que a crise de representatividade, ocorrida nos EUA, com Donald Trump, em alguns paises da
Europa, em toda a América Latina, com Hugo Chavez na Venezuela, Rafael Corréa no Equador, os Kirchner
na Argentina, o lulo-petismo e agora, o Bolsonarismo no Brasil, atende a uma sé denominagao, populismo.

Aquele candidato que se “identifica” com as aspiracoes de parte do eleitorado e que procura traduzir isso
com promessas faceis, quase nunca atendidas, raramente realizaveis.

Pois é. Todos eles fendmenos de uma mesma “linhagem”, do populista, tanto de esquerda, como de
direita, do candidato carismatico, que se apresenta como “representante do povo”.

Claro que contra ele, a irresponsabilidade nos compromissos assumidos, a frouxiddo no trato dos recursos
publicos, a adogao de medidas paliativas e de pouco alcance no longo prazo.

Sim, porque o objetivo destes personagens € apenas renovar o seu mandato para a proxima eleicao e se
perpetuar no poder.

No Brasil, caminhamos para um cenario tao absurdo como o peruano, na eleicdo de 2022, disputa
polarizada que se configura entre Lula da Silva e Jair Bolsonaro.

Voltando ao cenario doméstico, continuamos atentos a crise hidrica, cada vez mais presente. O Operador
Nacional do Sistema Elétrico (ONS) ja comunicou que ao menos oito grandes usinas hidrelétricas nao
poderdo operar, com regularidade, neste ano, pelo fato dos seus reservatorios estarem em niveis criticos.
Decorrente disso, as tarifas de energia continuam com a “bandeira vermelha 2", no uso de termoelétricas e
elevados custos aos consumidores.

Sobre a agenda (ver ao fim), nesta quarta-feira sai o IPCA e na quinta-feira, o CPl norte-americano, sendo
importante olhar para os T Bonds de 10 anos. Hoje ¢ dia de vendas no varejo de abril (PMC-IBGE) que, a
exemplo do PIM do IBGE, da producao industrial, deve vir em queda em abril contra marco, pelo atraso da
vacinagao e o lockdown em algumas cidades.

Na agenda de reformas, os sinais emitidos pelo presidente do Congresso ontem foram bem positivos.
Disse ele que a MP da Eletrobras deve ser aprovada na semana que vem, assim como surgindo no
horizonte a privatizagao da empresa CORREIOS ainda neste ano.

Arthur Lira deve indicar os relatores da reforma tributaria nesta quarta-feira e a Camara deve instalar a
reforma administrativa, ndo estando distante a reforma politica ainda neste ano. Sera?
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Nos mercados, seguem as revisdes das projecoes.

Divulgamos a nossa leitura para este ano no relatorio de segunda-feira. Achamos que o ddlar pode se
aproximar do “piso” de Rs$ 5,00, IPCA de 5,3%, Selic de 5,5% e PIB, crescendo 4,8%.

No mercado, a pesquisa Focus mostrou o IPCA deste ano passando de 5,31% para 5,44%, em 2022 a 3,70%.
O BTG Pactual trabalha com IPCA de 4,0% no ano que vem e 5,5% neste ano, além de 5,3% de
crescimento. Ainglesa TS Lombard prevé crescimento de 5%, podendo chegar a 5,5% e o JPMorgan, se
aproximando dos 6%. O BTG prevé R$ 4,90 para a taxa de cambio e o Rabobank R$ 5,15.

Sobre a inflagao americana, algumas casas acham que o CPI de abril pode chegar a 3,5%, mas depois
recuar, em funcao do mercado de trabalho ainda fraco. Agora em abril, algumas projec¢des sinalizam o,4%

no més. Ja o IPCA de maio é previsto em 0,65% a 0,70%, em 12 meses chegando a 8%

Bons negdcios!

Agenda

Semanal

32 feira (08) Producdo Industrial — Alemanha; indice ZEW — Alemanha; Crescimento do PIB e
Emprego (Q1) (Euro); IGP-DI — Inflacdo FGV (Mai) (Brasil); Vendas no Varejo (PMC,
IBGE, Abr) (Brasil); Balanca Comercial (Abr) (EUA); Ofertas de Emprego JOLTs (Abr)
(EUA); leilao do Tesouro Nacional NTN-B (Brasil); Leilao Americano Note a 3 anos
(EUA); BC do Chile — decisao de politica monetaria (Chile); IPC (CPI) (Mai) e IPP (PPI)
(Mai) (China).

E 42 feira (09) IPCA (Mai) (Brasil); BoC - decisao de politica monetaria— Canada; Estoques de Petroleo
em Cushing; Confianca do Consumidor Reuters (Brasil); Leildo Americano Note a 10
anos (EUA); Fluxo Cambial Estrangeiro (Brasil).

5a feira (10) Decisao da Taxa de Juros BCE (Euro); IPC (CPI) (Mai) (EUA); Pedidos Iniciais por Sequro-
Desemprego (1JC) (EUA); Coletiva de Imprensa do BCE (Euro); Leildo Tesouro Nacional
LFT, NTN-F, LTN (Brasil); Leilao Americano Bond a 30 anos (EUA); Bacen - decisdo de
politica monetaria — Peru; Relatdrio Mensal da OPEP.

62 feira (11) Bacen - decisdao de politica monetaria — Russia; Crescimento do Setor de Servicos
(Brasil); Confianca do Consumidor Michigan (EUA); Contagem de Sondas Baker
Hughes; Gy realiza cipula.
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