
5 Ações para a Semana 



Brasil AgroDesempenho da carteira de 01/04 a 09/04

MUDANÇAS

Ticker: AGRO3 Pr. Alvo R$ 29,0
Cotação atual: R$ 24,95 P/L 15,1x
Em uma palavra: Ativos EV/EBITDA 10,9x

Valor total dos ativos equivalente ao valor de mercado, implicando que o fluxo de caixa
da empresa não está refletido em seus preços.
Resultado deve continuar a ter um bom desempenho com a alta nos preços das
principais commodities agrícolas e ganhos relativos a desvalorização cambial. A
continuada da enorme demanda externa deve manter os preços bastante atrativos
resultando em crescimento de margens.
Experiência comprovado no desenvolvimento e venda de terras. A melhora no preço dos
grãos resulta em valorização das terras produtivas.

Sai:
Fleury – o atual preço reflete as recentes mudanças que ocorreram na gestão da
empresa.
PETZ – A semana deve ser de realização após a forte alta dos últimos dias.

Entra:
Brasil Agro– O preço da ação não reflete os ganhos com a alta dos preços das
commodities e do câmbio mais desvalorizado
BTG Pactual – Ganha com o aumento de crédito e ganha com o aumento da
digitalização



Lojas AmericanasBTG Pactual

Ticker: LAME4 Pr. Alvo R$ 36,00
Cotação atual: R$ 21,91 P/L 40,4x
Em uma palavra: Descontada EV/EBITDA 11,4x

A Lojas Americanas sofre menos com a pandemia do que outros tipos de lojas, pois
tendo lojas de rua que vendem alimentos pode ficar aberta.
Além das lojas físicas tem uma plataforma de vendas que cresceu no último ano em
função da pandemia.
Está em estudo a fusão das Lojas Americanas com a B2W, o que facilitará a visibilidade
sobre os resultados. Além disso, anunciou parceria com a BR Distribuidora para exploração
de lojas menores.
Descontada em relação as pares negociando a um EV/EBITDA de 11,6x em comparação a
média do setor de 13,7x.

Ticker: BPAC11 Pr. Alvo R$ 117,50
Cotação atual: R$ 21,91 P/L 17,6x
Em uma palavra: Bem Preparada EV/EBITDA       N/A

Estimativas apontam para um aumento de 8,5% no crédito concedido. Com a compra do
restante da participação no Banco Pan, o BTG passará a auferir um resultado maior da
carteira de crédito do Pan.
O BTG está a frente de outros bancos comerciais no que tange a digitalização das contas e
com isso terá espaço maior para crescimento mais acelerado do que outros bancos no
segmento de varejo. A meta é atingir 4,5 milhões de clientes em três anos.
Tendo o braço de varejo já operante coloca o BTG a frente de fintechs que hoje são apenas
plataformas.
Em termos de plataforma, o banco aumentou significativamente o número de parcerias
crescendo o valor dos ativos sob gestão.



PCAR SUZANO

Ticker: SUZB3 Pr. Alvo R$85,00
Cotação atual: R$ 71,38 P/L 13,5x
Em uma palavra: Preço EV/EBITDA   8,0x

A Suzano anunciou novo aumento de preços para todas as regiões. O aumento, a ser
implementado em abril, é de US$60/ton na China, elevando o preço para US$780/ton. O
aumento a ser implementado em outras regiões é de US$100/ton.
O câmbio desvalorizado eleva as margens e resultados da empresa, uma vez que grande
parte de seus custos está em Reais.
A empresa deve levar ao seu conselho, para aprovação, o investimento em nova planta
de celulose. A capacidade da nova planta será de 2,3 m de toneladas ao ano, equivalente a
20% da capacidade atual da empresa.
A empresa continua a fazer investimentos para a redução do custo caixa por tonelada,
elevando margens.

Ticker: PCAR3 Pr. Alvo R$38,00
Cotação atual: R$ 33,70 P/L 24,0x
Uma palavra: Cnova EV/EBITDA 10,0x

A PCAR tem uma participação remanescente de 34% na Cnova, com os outros 66% na
mão da controladora Casino. A participação da PCAR está avaliada em cerca de US$1,0 b
ou R$5,5 b. O valor de mercado da PCAR é de R$8,7 b, claramente mostrando a distorção.
Após o spin-off da Assai, as ações da PCAR passaram a negociar a menos da metade do
valor da Assai em função do potencial crescimento desta. Porém, Assai teria que dobrar
para gerar o mesmo caixa que a PCAR gera hoje.
Valor da PCAR não reflete o potencial crescimento da Êxito, seu braço na Colômbia.



DISCLAIMER
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decorrência de alterações nas condições de mercado. O Analista responsável pelo conteúdo deste relatório e pelo cumprimento da Instrução CVM nº 598/18decorrência de alterações nas condições de mercado. O Analista responsável pelo conteúdo deste relatório e pelo cumprimento da Instrução CVM nº 598/18
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De forma independente, a OHMRESEARCH ajuda
você a tomar as melhores decisões na qualidade davocê a tomar as melhores decisões na qualidade da

experiência e na quantidade de independência.


