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CESP

Ticker: CESP6 Pr. Alvo RS34,82
Cotacdo atual: RS 28,13 P/L 21,1x
Em uma palavra: Dividend Yield EV/EBITDA 9,0x

v'Dividend Yield de 9,3%. Dividendo a ser pago em 15 de abril de 2021.
v'A alta na inflagdo deve levar a um aumento nas tarifas da energia elevando a receita
da empresa. Aproximadamente 22% da energia vendida pela empresa esta no

mercado regulado. Os contratos de energia livre preveem reajuste pela inflacao ou
délar.
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COGNA

Ticker: COGN3 Pr. Alvo RS5,60
Cotacdo atual: RS 4,16 P/L N/D
Em uma palavra: Vasta EV/EBITDA 10,7x

v'0 valor de mercado da Vasta negociam a um valor de mercado de USS 1,16 bilh&es
ou RS6,5 bilhdes. A participacdo da Cogna na Vasta é de 77,2%, ou seja a Vasta
representa RS5,1 b do valor de mercado da empresa, ou 73,5%. A Cogna tem
atualmente 2,4 milhoes de alunos no Brasil.

v'0 aumento do nimero de cursos a distancia deve levar a uma elevacdo nas margens
da empresa em funcao da reducao de custos propiciados pelo EAD.
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FLEURY

Ticker: FLRY3 Pr. Alvo RS 35,10
Cotacgdo atual: RS 25,32 P/L 20,3x
Em uma palavra: Reabertura EV/EBITDA 8,6x

v'0 aumento do numero de pessoas vacinadas deve levar as pessoas de volta a sala dos
médicos, que devem pedir um numero elevado de exames para um check-up mais efetivo.
v'Com o aumento da coleta residencial de exames o grupo passara a oferecer outros
servicos nos espacos nao utilizados, servicos estes que devem levar a um aumento da
margem.

v'0O setor tem tido uma performance pior do que o mercado e as acdes do Grupo Fleury
estdo negociando descontados em relacdo as pares, a um EV/EBITDA de 8,6x em
comparacao a média do setor de 13,1x
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PCAR

Ticker: PCAR3 Pr. Alvo R$38,00
Cotacdo atual: RS 28,31 P/L 227X
Uma palavra: Cnhova EV/EBITDA 6,8x

v'A PCAR tem uma participacdo remanescente de 34% na Cnova, com os outros 66% na
mao da controladora Casino. A participacdo da PCAR estd avaliada em cerca de US$1,0 b
ou RS5,5 b. O valor de mercado da PCAR é de RS6,0 b, claramente mostrando a distorc3o.
v Ap0ds o spin-off da Assai, as acdes da PCAR passaram a negociar a menos da metade do
valor da Assai em funcao do potencial crescimento desta. Porém, Assai teria que dobrar
para gerar o mesmo caixa que a PCAR gera hoje.

v'Valor da PCAR n3o reflete o potencial crescimento da Exito, seu braco na Colémbia.
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PETZ Semana Anterior e Mudancas

Ticker: PETZ3 Pr. Alvo RS23,50
Cota;éo atual: RS 20’37 P/L 29’4)( 12/03/2021 19/03/2021 Variagdo Participacdo Contribuicdo
Em uma palavra: Plataforma EV/EBITDA 8,9x
BRFS3 25,02 25,62 2,4% 20% 0,48%
v'0O resultado da Petz no 4T20 foi forte, com as vendas digitais triplicando de valor, e com CESPE 27 17 -8 13 3 5% 50% 071%
o EBITDA apresentando crescimento de quase 20% em relacao ao mesmo periodo do ano
anterior. COGN3 4,19 4,16 -0,7% 20% -0,14%
v'0 novo lockdown deve resultar em um crescimento ainda mais forte das vendas digitais.
v'A Petz é lider no ranking de apps do setor de pets. O crescimento das vendas via PCAR3 24,90 28,31 13,7% 20% 2.74%
plataforma tem sido aceleradas .
v'As vendas via plataforma ja representam 25% da receita total da empresa PETZ3 19,63 20,37 3 8% 20% 0,75%
v'Setor ainda altamente fragmentado, com mais de 50% do mercado em m3os de
pequenos empreendedores, abrindo o caminho para a Petz ser consolidadora.
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DISCLAIMER

Este Relatorio de Analise foi elaborado e distribuido pelo Analista, signatario unicamente para uso do destinatario original, de acordo com todas as exigéncias
previstas na Instrucao CVM n2 598, de 3 de maio de 2018 e tem como objetivo fornecer informacdes que possam auxiliar o investidor a tomar sua propria
decisdo de investimento, ndo constituindo qualquer tipo de oferta ou solicitacdo de compra e/ou venda de qualquer produto. As decisdoes de investimentos e
estratégias financeiras devem ser realizadas pelo proprio leitor, os Analistas, ou a OHMRESEARCH nao se responsabilizam por elas. Os produtos apresentados
neste relatdrio podem nao ser adequados para todos os tipos de investidores. Antes de qualquer decisao de investimentos, os investidores deverao realizar o
processo de suitability no agente de distribuicao de sua confianca e confirmar se os produtos apresentados sao indicados para o seu perfil de investidor. A
rentabilidade de produtos financeiros pode apresentar variacoes e seu preco ou valor pode aumentar ou diminuir num curto espaco de tempo. Os
desempenhos anteriores nao sao necessariamente indicativos de resultados futuros. A rentabilidade divulgada nao é liquida de impostos. As informacoes
presentes neste material sdo baseadas em simulacdes e os resultados reais poderao ser significativamente diferentes. O(s) signatario(s) deste relatério
declara(m) que as recomendacodes refletem Unica e exclusivamente suas anadlises e opinides pessoais, que foram produzidas de forma totalmente independente
e que a OHMRESEARCH nao tem qualquer geréncia sobre este conteudo. As opinides aqui expressas estao sujeitas a modificacdes sem aviso prévio em
decorréncia de alteracdes nas condicoes de mercado. O Analista responsdvel pelo conteddo deste relatdrio e pelo cumprimento da Instrucdo CVM n? 598/18
esta indicado acima, sendo que, caso constem a indicacdo de mais um analista no relatério, o responsavel sera o primeiro analista credenciado a ser
mencionado no relatdrio. Os analistas cadastrados na OHMRESEARCH estao obrigados ao cumprimento de todas as regras previstas no Codigo de Conduta da
APIMEC para o Analista de Valores Mobilidrios e na Politica de Conduta dos Analistas de Valores. De acordo com o art. 21 da ICVM 598/18, caso o Analista
esteja em situacao que possa afetar a imparcialidade do relatério ou que configure ou possa configurar conflito de interesse, este fato devera estar explicitado
no campo “Conflitos de Interesse” deste relatorio. O conteudo deste relatorio € de propriedade uUnica do Analista signatario e ndao pode ser copiado,
reproduzido ou distribuido, no todo ou em parte, a terceiros, sem prévia e expressa autorizacao deste Analista. Todas as informacdes utilizadas neste
documento foram redigidas com base em informacoes publicas, de fontes consideradas fidedignas. Embora tenham sido tomadas todas as medidas razoaveis
para assegurar gue as informacdes aqui contidas nao sao incertas ou equivocas no momento de sua publicacdao, o Analista nao responde pela veracidade das
informacdes do conteudo. Para maiores informacdes, pode-se ler a Instrucao CVM n2 598 de 2018, e o Codigo de Conduta da APIMEC para o Analista de
Valores Mobiliarios. Este relatério é destinado exclusivamente ao assinante da OHMRESEARCH que o contratou. A sua reproducao ou distribuicao nao
autorizada, sob qualquer forma, no todo ou em parte, implicara em sancoes civeis e criminais cabiveis, incluindo a obrigacao de reparacao de todas as perdas e
danos causados, nos termos da Lei n? 9.610/98 e de outras aplicaveis.
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De forma independente, a OHMRESEARCH ajuda
vocé a tomar as melhores decisdes na qualidade da
experiéncia e na quantidade de independéncia.
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