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Diversos indicadores, ao redor do mundo, tém trazido alento para os agentes econdmicos, por sugerirem que a
recuperacao da economia mundial estda sendo mais rapida do que o esperado. Por exemplo, na madrugada
desta sexta-feira, a Markit divulgou o indice PMI Services Caixin, mostrando que a situacdo das empresas
privadas do setor de servicos na China melhorou significativamente em junho. O indice alcancou a marca de
58,4 no més passado, acima do valor de 55, registrado em maio.

Enquanto isso, nos EUA, os nimeros do mercado de trabalho em junho, divulgados na quinta-feira, mostraram
aceleracao no ritmo de recuperacao dos empregos perdidos em marco e abril. Como ja havia ocorrido em maio,
a geracao de empregos em junho superou as expectativas de mercado. Em maio e junho, foram criados 2,7
milhdes e 4,8 milhdes de empregos, respectivamente. Assim, nos ultimos dois meses, foi recuperado um terco
dos mais de 22 milhdes de empregos perdidos em marco e abril. No més passado, a relacdo entre populacdo
economicamente ativa e populacao em idade ativa voltou a crescer e, a despeito disso, a taxa de desemprego
caiu mais de dois pontos percentuais.

Na Europa, merece destaque a melhora dos indices de confianca em junho. Na Franga, o indice JNSEE subiu
guase vinte pontos e esta na metade do caminho rumo ao nivel pré-crise. Na Alemanha, o indice JFO esta ainda
mais proximo do nivel pré-crise, porque o seu componente de expectativas ja retornou ao patamar observado
em 2019. Além disso, as condicdes financeiras na Europa e nos EUA, que ja haviam melhorado substancialmente
em abril e maio, permaneceram em nivel proximo a neutralidade no més passado, indicando que ao menos o
ambiente financeiro ndo tem tornado a situacdo das empresas e dos bancos ainda mais desafiadora.

Por outro lado, na China, como também mostra o PMI Services Caixin, empregos continuam a ser destruidos,
porque, a despeito da melhora recente, o nivel de utilizacao de diversos servicos permanece muito abaixo do
nivel pré-crise. Adicionalmente, o crescimento da China enfrenta ao menos um grande obstaculo: a reducdo do
nivel de atividade em todo o mundo, que afeta negativamente a venda de produtos chineses para o exterior.

Na Europa, embora o indice PMI Manufacturing tenha evoluido positivamente em maio e junho, a forte queda
das encomendas para a industria indica que, por exemplo, na Alemanha, a recuperacdo da atividade
manufatureira tende a ser muito lenta e, provavelmente, heterogénea. E analogamente ao que ocorre com a
China, a recuperagdo da Europa enfrenta ao menos dois grandes obstaculos: a reducdo da atividade no mundo
e a significativa contragdo do setor de turismo.

Por fim, nos EUA, o forte aumento do nimero de casos da covid-19 nas Ultimas semanas mostra que o
relaxamento das medidas de distanciamento social foi prematuro em diversas regides do pais, e que o risco de
ocorréncia de novos periodos de contragdo da atividade econdmica é grande. N3o a toa, o FMI publicou na
Ultima semana de junho suas novas projecoes para a economia mundial, refletindo uma preocupacao ainda
crescente com os efeitos da pandemia sobre a economia mundial, neste e no préximo ano. O cenario
internacional seque em direcdo incerta. Como no bolero do genial e saudoso Aldir Blanc, sdo dois pra 13, dois
pra ca.


https://play.google.com/store/apps/details?id=mobile.mcm&hl=pt_BR
https://itunes.apple.com/us/app/mcm-macro/id1336093864?l=pt&ls=1&mt=8

MM

Produzido pela MCM Consultores Associados exclusivamente para clientes. 2020. Reprodugio Proibida.
Tel: (011) 4380-7700. Site: mcmconsultores.com.br e-mail economia@mcmconsultores.com.br



http://www.mcmconsultores.com.br/
mailto:economia@mcmconsultores.com.br

